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ตลาดสหรฐัปิดท าการ แนะน าแบ่งขายท าก าไรบางส่วน
ส าหรบัส่วนการลงทุนระยะสัน้/กลางยาม S&P 500 แตะระดบั 5,500-5,550 จดุ

XAM สงัเกตเุหน็การปรบัตวัข้ึนมาของหุ้นใน Supply Chain NVIDIA XAM แนะน ำใหน้กัลงทนุหำโอกำสในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จำกเทรนด์ Adopted ใช้ AI
และ Chip Supply Chain ทีร่ำคำยงัไม่ Fully Reflected (Diversified Global Growth)

ตลาดหุ้นสหรฐัปิดท าการเมือ่คืนทีผ่า่นมา XAM แนะน าแบง่ขายท าก าไร S&P 500 และ Nasdaq บางส่วนทีโ่ซนสงู (Neutral US/Hold Cash 5% to
15%)

หุ้นฝรัง่เศสยงัคง Underperformed ดชันีหุ้นยโุรปจากการ Priced-In ความเสีย่งทางการคลงัทีอ่าจน าไปสู่การลดอนัดบัเครดิตเรตต้ิงประเทศฝรัง่เศส
รวมถึงคาแรคเตอรห์ุ้น Luxury Brand ถกูกระทบจากดีมานดฝั์ง่จีนทีอ่่อนแอลง ดำ้นผลผลติกอ่สรำ้งยุโรปหดตวัในอตัรำทีน้่อยลงในเดอืนเม.ย. เทยีบกบั
เดอืนก่อนหน้ำ สะทอ้นเศรษฐกจิเริม่ดดูขี ึน้ XAM ยงัเหน็ Gap ผลตอบแทนระหว่ำงดชันีหุน้ยุโรป โดยเฉพำะหุน้ Giants-Cap คุณภำพดใีนยุโรปเทยีบกบัหุน้
ประเทศพฒันำแลว้ทัง้สหรฐัและญีปุ่่ นโดยเชือ่ว่ำยุโรปจะยงัมอีพัไซดท์ีด่กีว่ำในระยะสัน้/กลำง (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

Fund-Inflow จากนักลงทุนต่างชาติยงัไหลเข้าซ้ือหุ้นและตราสารหน้ีญีปุ่่ น 80,000 ล้านเยนและ 653,600 ล้านเยนในรอบสปัดาหที์แ่ล้ว โดย XAM ยงั
ชอบกลุ่มหุน้ Value ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

TSMC 5D +8.44% ราคาปรบัตวัข้ึนมาได้ดี หลงั Laggards Global Peers จากการทีนั่กลงทุนทัว่โลก Priced-In Worst Case Scenario จีนควบคมุ
ไต้หวนัเข้าไป โดยจะเหน็ ADRs ไต้หวนัเทรดทีแ่พงกว่าหุ้นไต้หวนัจากความกงัวลการลงทุนตรง โดยทีปั่จจยัพ้ืนฐานหุ้นยงัดีมาก ซึง่อำ้งองิจำก
Financial Times Chip Foundry อย่ำง TSMC มแีนวโน้ม Operating Cash Flow ทีด่ขี ึน้ต่อเนื่อง รวมถงึอตัรำก ำไรขัน้ตน้ทีด่ขี ึน้มำก รวมถงึ Cycles ก ำไรกลบัมำ
เป็นขำขึน้ ซึง่คำดว่ำจะยงัมี Upside ค่อนขำ้งมำกเทยีบกลุม่ Semiconductor XAM แนะน ำใหท้ ำกำรสบัเปลีย่นไปกองทุนทีด่ี โดยไม่ Over Allocated ในจนี
(China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN
SM)

แบงคช์าติจีน PBOC คงอตัราดอกเบ้ียนโยบายที ่ 3.45% โดยที ่ Bloomberg Intelligence มองโอกาสลดดอกเบ้ียจากทางการจีน Aggressive กว่า
Consensus มอง โดยคำดว่ำกำรเริม่ลดดอกเบีย้ของ ECB เพิม่ควำมน่ำจะเป็นในกำรลดดอกเบีย้ของ PBOC ภำยใน 3 เดอืนขำ้งหน้ำทีม่ำกขึน้ รวมถงึคำดว่ำจะ
มมีำตรกำรดดูซบั Supply อสงัหำส่วนเกนิออกมำเพิม่เตมิ และจะช่วยสนบัสนุน Catalyst เชงิบวกในระยะสัน้ยำมประกำศมำตรกำรออกมำไดบ้ำ้ง (Switch into
MEGA10CHINA, UOBSGC)

SET Index พลิกกลบัมาปิดทีร่ะดบั 1,303 จดุ จากการ Short-Covering โดยหุน้กลำงเลก็บำงกลุ่มยงัฉุดตลำด รวมถงึหุน้กลุ่มธนำคำรจำกควำมกงัวลรำยได้
ดอกเบีย้ชะลอตวับนทศิทำงระมดัระวงัควำมเสีย่งกำรปล่อยสนิเชือ่ Selective-Buy หุน้รำยตวัโดยเฉพำะหุน้ใหญ่ปันผลที่ P/E, P/BV ถูกและผ่ำนวกิฤติ 2540 มำ
ได้ (Neutral Thai/Selective-Buy in High Dividend)

ยอดส่งออกอินโดนีเซียเดือน พ.ค. มากกว่าคาดที ่ 2.86% (Exp. 0.78%) สนับสนุนดลุการค้าเกินดลุมากกว่าคาด ซึง่คาด Downside เริม่จ ากดัหลงั
Underperformed ใน 1 เดือนทีผ่า่นมา (Neutral Indonesia)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยเมือ่วานไต้หวนัและ H-Shares บวกแรงมาก
พร้อมโมเมนตมับวกต่อส าหรบัไต้หวนัและเกาหลีใต้ อย่างไรกต็าม XAM ย ้าว่า
Greater China รวมไตห้วนัดดูกีว่า (UOBSGC) แนะน ายงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมา!!
ดา้น Futures สหรฐัเปิดบวก (ณ เวลา 8.15)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside 4 วนัท าการน้ีคาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,
เยอรมนั,โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

TSMC Recommendation Trend Source : Yahoo Finance as of 20 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 
PRINCIPAL-KEQ

KT-INDIA, 
PRINCIPAL-VNEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

17-21 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

17-Jun China Industrial Production (YoY)(May) 5.6% 6% 6.7%

17-Jun China Retail Sales (YoY)(May) 3.7% 3% 2.3%

18-Jun EU Core CPI (YoY)(May) 2.9% 2.9% 2.9%

18-Jun EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jun) 51.3 47.8 47

18-Jun US Retail Sales (MoM)(May) 0.1% 0.2% -0.2%

18-Jun US Industrial Production (MoM)(May) 0.9% 0.3% 0%

20-Jun China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 14) 240,000 242,000 

21-Jun India HSBC Composite PMI (Jun) 60.5

21-Jun EU HCOB Composite PMI (Jun) 52.2

21-Jun US S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 51 51.3

21-Jun US S&P Global Services PMI (Jun) 53.5 54.8

Market 19-Jun 1 Day 1 Week Alternative 14-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,523.66 0.03% 0.21% Thai REIT 115.03 0.33% -2.66%

DOW JONES Close Close Close Global REIT 1,585.53 -0.20% 0.25%

S&P 500 Close Close Close Crude Oil (WTI) 78.45 -0.22% 3.87%

NASDAQ Close Close Close Gold (Comex) 2,331.40 1.36% 1.14%

STOXX 600 514.13 -0.17% -1.68% Currency 14-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,570.76 0.23% -0.79% USD/THB 36.77 0.30% 0.72%

SHANGHAI COMP 3,018.05 -0.40% -0.64% Bond 14-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,429.39 2.87% 2.74% US 10 Year 4.2209 -0.0233 -0.2126

SET INDEX 1,303.82 0.49% -0.98%

SENSEX 77,337.59 0.05% 0.95%

VN INDEX 1,279.79 0.02% -1.57%
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