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ตลาดสหรฐัย่อลงเลก็น้อย คาดเป็นแรงแบ่งขายท าก าไร
พรอ้ม VIX Index +6.24% ขึน้มาท่ีระดบั 13.27 แต่ยงัอยู่ในระดบัต า่มาก

ตวัเลขภาคอสงัหาสหรฐัสะท้อนความร้อนแรงทีล่ดลง โดยตวัเลขการเริม่ตน้สรา้งบา้น, การขออนุมตัสิรา้งบา้นออกมาต ่าคาดในเดอืน พ.ค. รวมถงึการขอรบั
สวสัดกิารว่างงานครัง้แรกทีอ่อกมามากกว่าคาด ดา้นดชันีภาคการผลติฟิลาเดเฟียเดอืน ม.ิย. ขยายตวัต ่าคาด ในขณะที่ US 10Y Yield เริม่ตงึตวัทีร่ะดบั 4.26%
หลงั Priced-In US Economy Negative Surprise ไปแลว้ประมาณนึงท าใหไ้มไ่ดป้รบัตวัลงต่อ ดา้น Dollar Index แขง็ค่ามาทีร่ะดบั 105.64 จากทัง้สถานการณ์
การเมอืงในยุโรปประกอบกบัความเสีย่งเศรษฐกจิจนีท าใหก้ารถอืครองดอลลารส์หรฐัยงัเป็นทางเลอืกทีน่่าสนใจ (Neutral US/Hold Cash 5% to 15%)

NVIDIA -3.54% ราคา After Hours -0.45% คาดเป็นแรงเทขายท าก าไรหลงั RSI14 วนัและ RSI 30 วนัแตะระดบั Overbought XAM แนะน าใหน้กัลงทุน
หาโอกาสในหุน้ทีไ่ดป้ระโยชน์จากเทรนด์ Adopted ใช้ AI และ Chip Supply Chain ทีร่าคายงัไม่ Fully Reflected (Diversified Global Growth)

สตอ๊กน ้ ามนัดิบ EIA ลดลงมากกว่าคาดที ่ -2.54 ล้านบารเ์รล (Exp. -2) ท าให้ราคาน ้ ามนัดิบ WTI ยืนทีร่ะดบั 81.5$ ได้ ซึง่สร้างแนวโน้มราคาทีดี่ข้ึน
โดยที่ XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ดกีว่า Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

Bank of England คงดอกเบ้ียนโยบายทีร่ะดบั 5.25% ด้วยมติ 7:2 โดยมีโอกาส 46.5% ที ่ BoE จะปรบัลดอตัราดอกเบ้ียลงในเดือน ส.ค. 24 โดยหุน้
ยุโรปฟ้ืนตวัเด่นตามคาด โดยกลบัมา Outperformed สหรฐัและญีปุ่่ นในสปัดาหน์ี้ หลงั Priced-In ความตกใจปัจจยัการเมอืงฝรัง่เศสเขา้ไปแลว้ ซึง่ XAM ยงัเหน็
Gap ผลตอบแทนระหว่างดชันีหุน้ยุโรป โดยเฉพาะหุน้ Giants-Cap คุณภาพดใีนยุโรปเทยีบกบัหุน้ประเทศพฒันาแลว้ทัง้สหรฐัและญีปุ่่ นโดยเชือ่ว่ายุโรปจะยงัมี
อพัไซดท์ีด่กีว่าในระยะสัน้/กลาง (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

เงินเฟ้อไม่รวมอาหารของญีปุ่่ นเดือน พ.ค. เทียบรายปีต า่คาดเลก็น้อยที ่ 2.5% (Exp. 2.6%) คาด BOJ จะสามารถค่อยๆท า Policy Normalization ได้
ใน 6-12 เดือนข้างหน้า ดา้นยอดขายรา้นสะดวกซือ้ในญีปุ่่ นปรบัตวัขึน้ 1.2% ในเดอืนพ.ค. เทยีบรายปีแรงหนุนจากต่างชาติ โดย XAM ยงัชอบกลุ่มหุน้ Value
ทัง้ Large และ Mid Caps (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

TSMC 1D -1.43% แรงกดดนัเซนติเมนตจ์าก NVIDIA แต่อย่างไรกต็ามยงัมีโอกาสเติบโตทีค่่อนข้างดีโดย Fund-Flow ต่างชาติยงัไหลเข้าหุ้นไต้หวนั
อย่างแขง็แกร่ง XAM แนะน าใหท้ าการสบัเปลีย่นไปกองทุนทีด่ี โดยไม่ Over Allocated ในจนี (China Both Deleveraging & External Conflict/Switch to >>>
Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

ธนาคารกลางจีนคงดอกเบ้ียเงินกู้ LPR 1 ปีทีร่ะดบั 3.45% และคงดอกเบ้ีย LPR 5 ปีไว้ทีร่ะดบั 3.95% ท่ามกลางราคาอสงัหาทีย่งัร่วงลงในอตัราเร่ง
ซึง่เศรษฐกิจยงัต้องการมาตรการสนับสนุนเพิม่เติมทัง้จากนโยบายการคลงัและนโยบายการเงิน ดา้นอตัราการว่างงานฮ่องกงออกมาที่ 3% ในเดอืน พ.ค.
เท่ากบัเดอืนก่อน โดย XAM แนะน าสบัเปลีย่นกองทุนไป Greater China Fund พรอ้มลดสดัส่วนอย่าใหล้งทุนในจนีเยอะเกนิไป

ราคาน ้ ามนัทีป่รบัตวัสงูข้ึนคาดสนับสนุนหุ้นไทยกลุ่มพลงังานต้นน ้ าและกลางน ้ า (โรงกลัน่) พร้อมคาดว่าวนัน้ีมีแรงซ้ือ FTSE Rebalance ราว 2,000
ล้านบาทหนุน XAM แนะน า Selective-Buy หุน้รายตวัโดยเฉพาะหุน้ใหญ่ปันผลที่ P/E, P/BV ถูกและผ่านวกิฤติ 2540 มาได้ (Neutral Thai/Selective-Buy in
High Dividend)

แบงคช์าติอินโดนีเซียคงดอกเบ้ียนโยบายทีร่ะดบั 6.25% ตามคาด ย ้าต้องการเน้นรกัษาเสถียรภาพสกลุเงินรเูปียห์ โดยอนิโดเกนิดุลการคา้เพิม่ขึน้ใน
เดอืน พ.ค. ซึง่เป็นการเกนิดุล 49 เดอืนตดิกนั โดยเกนิดลุการคา้กบัประเทศอนิเดยี สหรฐัอเมรกิา และญีปุ่่ นมากทีสุ่ด สะทอ้นสถานะการคา้ทีแ่ขง็แกร่ง โดย XAM
มองโมเมนตมัราคาสนิคา้โภคภณัฑท์ีเ่ริม่ดดูขี ึน้จะชว่ยจ ากดัดาวนไซดห์ุน้อนิโดนีเซยีในระยะสัน้กลาง (Neutral Indonesia)

หุ้นเอเชียเปิดลบเป็นส่วนใหญ่น าโดย H-Shares ในขณะที ่ TOPIX บวกอ่อนๆ
XAM ย ้าว่า Greater China รวมไต้หวนัดดีูกว่า (UOBSGC) แนะน ายงัไงกต้็องปรบั
กองทุนเดิมมา!! ด้าน Futures สหรฐัเปิดบวกลบผสมผสาน โดยโมเมนตมัราคา
Nasdaq ยงัคงดดีูสดุ (ณ เวลา 9.05)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside 4 วนัท าการน้ีคาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,
เยอรมนั,โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงสง่จากทัง้ 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Housing Market  : Yahoo Finance as of 21 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap ONE-EUROEQ K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Top Picks
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA, 
PRINCIPAL-KEQ

KT-INDIA, 
PRINCIPAL-VNEQ

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

17-21 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

17-Jun China Industrial Production (YoY)(May) 5.6% 6% 6.7%

17-Jun China Retail Sales (YoY)(May) 3.7% 3% 2.3%

18-Jun EU Core CPI (YoY)(May) 2.9% 2.9% 2.9%

18-Jun EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jun) 51.3 47.8 47

18-Jun US Retail Sales (MoM)(May) 0.1% 0.2% -0.2%

18-Jun US Industrial Production (MoM)(May) 0.9% 0.3% 0%

20-Jun China PBoC Interest Rate Decision 3.45% 3.45% 3.45%

20-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 14) 238,000 235,000 243,000 

21-Jun India HSBC Composite PMI (Jun) 60.5

21-Jun EU HCOB Composite PMI (Jun) 52.2

21-Jun US S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 51 51.3

21-Jun US S&P Global Services PMI (Jun) 53.5 54.8

Market 20-Jun 1 Day 1 Week Alternative 20-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,519.68 -0.11% 0.43% Thai REIT 113.81 0.18% -0.73%

DOW JONES 39,134.76 Close 1.26% Global REIT 1,584.17 -0.26% -0.29%

S&P 500 5,473.17 Close 0.73% Crude Oil (WTI) 82.17 Close 4.52%

NASDAQ 17,721.59 Close 0.31% Gold (Comex) 2,353.80 Close 2.33%

STOXX 600 518.91 0.93% 0.56% Currency 20-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 38,633.02 0.16% -0.23% USD/THB 36.78 0.27% 0.33%

SHANGHAI COMP 3,005.44 -0.42% -0.78% Bond 20-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,334.32 -0.52% 1.22% US 10 Year 4.2594 0.0367 0.0152

SET INDEX 1,298.29 -0.42% -1.03%

SENSEX 77,478.93 0.18% 0.87%

VN INDEX 1,282.30 0.20% -1.48%
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