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NVIDIA พลิกบวก +6.76% พรอ้ม After Hours เป็นบวก
หกัล้างการปรบัตวัลงในคืนวนัศกุรแ์ละคืนวนัจนัทรท่ี์ผา่นมา

ดชันีราคาบา้นสหรฐัเดือน เม.ย. เพิม่ข้ึนน้อยกว่าคาดที ่ 0.2% (Exp. 0.3%) ในขณะทีร่าคาบ้านโดย S&P Case-Shiller เดือน เม.ย. เทียบรายปี
มากกว่าคาดที ่ 7.2% (Exp. 6.9%) ส่วนดชันีกจิกรรมทางเศรษฐกจิชคิาโกเ้ดอืน พ.ค. พลกิจากตดิลบขึน้มาขยายตวัอ่อนๆ ส่วนดชันกีารผลติเฟดรชิมอนดเ์ดอืน
ม.ิย. ออกมาต ่าคาดที่ -10 (Exp. 2) XAM มองว่าภาพรวม US Economy ยงัแขง็แกร่งแต่ลดระดบัความรอ้นแรงลง ซึง่การทีอ่ยู่ในสภาวะดงักล่าวท าใหต้ลาด
Implied ว่าเฟดจะลดดอกเบีย้ 1-2 ครัง้ในปีนี้ โดยความน่าจะเป็นทีจ่ะเกดิ Hard Recession ยงัค่อนขา้งจ ากดับนเงือ่นไขเศรษฐกจิในปัจจุบนั โดยหุน้ทีเ่กีย่วขอ้ง
กบัสภาวะเศรษฐกจิยงั Underperformed ต่อเนื่องหลายสปัดาหม์านี้ (Neutral US)

หุ้น NVIDIA ปรบัตวัข้ึนได้หลงัราคาดชันีหุ้นกลุ่มชิพลงไปใกล้เคียงเส้นค่าเฉลีย่ 20 วนั ตอกย ้าว่าบนสถานการณ์ทีไ่ม่ได้มี Catalyst เชิงลบทีร่นุแรง
แนวรบั 20 วนัสามารถใช้เป็นจดุสะสมหุ้นกลุ่มดงักล่าวได้ ส่วนกรณนีกัลงทุนที่ Conservative มองเป็นโอกาสลงทุนในกองทุนทีม่สีดัสว่นหุน้กลุ่มชพิทีย่งัเป็น
Laggards-Play (Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

WTI ปิดทีร่ะดบั 81.11$ โดยเหน็ความแขง็แกร่งของราคาจากราคาปิด 7 วนัท าการทีผ่า่นมา โดยที่ XAM มอง Risk/Reward กองทุน SCBPGF ทีด่กีว่า
การ Speculative-Buy ในหุน้ Pure-Play Energy Sector (Slightly Overweight Global Value Alpha Fund)

Novo Nordisk พุ่ง +4% สู่ All-Time High หลงั อ.ย. จีนอนุมติัยาควบคมุน ้ าหนัก Wegovy คาดกองทุน K-EUROPE ฟ้ืนตวัได้ดีสองแรงส่งจาก Novo
Nordisk และ ASML ในขณะทีหุ่น้ AIRBUS -9.51% ฉุดเซน็ตเิมนต์หุน้กลุ่มอื่นๆในยุโรป หลงัปรบัลดคาดการณ์รายไดแ้ละก าไรลง โดยทีย่งัมขีาดทุนสะสมจาก
ธุรกจิอวกาศกดดนัเซน็ตเิมนต์ Defense & Aerospace ETF -3% แตะระดบัต ่าสุดในรอบ 3 เดอืน (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean Energy)

ยอดขายสินค้า Duty Free ในห้างญีปุ่่ นพุ่งแตะระดบั New High ในเดือน พ.ค. โดยยอดขายโตกว่า 3.3 เท่าจากปีก่อน โดยขยายตวัต่อเนือ่ง 3 เดือน
ติดต่อกนั สะท้อนภาคการท่องเทีย่วกลุ่มก าลงัซ้ือสงูทีเ่ข้ามาญีปุ่่ นทีย่งัคงแขง็แกร่ง ซึง่ญี่ปุ่ นยงัดงึดดูก าลงัซื้อโดยเฉพาะกลุ่มคนจนีทีก่ าลงัซื้อสงู ซึง่กลุม่นี้
ไดร้บัผลกระทบทางเศรษฐกจิทีจ่ ากดักว่า ในขณะทีค่่าเงนิเยนอ่อนค่ามาทีร่ะดบั 159.76 เยนต่อดอลลาร์ มองว่าหากอ่อนค่าหลุดระดบั 161 มคีวามเป็นไปไดท้ี่
ทางการญีปุ่่ นจะเขา้แทรกแซงค่าเงนิ XAM มองเหน็โอกาสยามตลาดอ่อนตวัส าหรบั Tactical-Play (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC
Alpha Fund KF-ORTFLEX)

หุ้น SMIC กลบัมาบวก +1% เช้าวนัน้ี หลงัปรบัตวัลง -7.53% ในสปัดาหที์ผ่า่นมา Priced-In ความกงัวลสหรฐัตรวจสอบบริษทั China Mobile, China
Telecom, China Unicom ปธน. สจีิน้ผงิย ้าในงานประชุมทางวทิยาศาสตรแ์ห่งชาตวิ่าจนีตอ้งเพิม่ Competitiveness ในดา้นวงจรรวม เครือ่งจกัรอุตสาหกรรม
ซอฟต์แวรพ์ืน้ฐาน วสัดขุ ัน้สงู ซึง่ ปธน. สจีิน้ผงิย ้าความมัน่ใจว่าภายในปี 2035 จนีจะเป็นชาตมิหาอ านาจดา้นเทคโนโลยี (China Both Deleveraging & External
Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

SET ปิด 1,319 จดุ รบัสญัญาณบวกมาตรการขบัเคลือ่นตลาดทุน สองความคาดหวงับนเรือ่ง เกณฑก์องทุน Thai ESG และโอกาสกลบัมาฟ้ืนกองทุน
วายุภกัษ์ รวมถงึ มาตรการคุมเขม้การ Short Sell XAM แนะน า Selective-Buy หุน้รายตวัโดยเฉพาะหุน้ใหญ่ปันผลที่ P/E, P/BV ถูกและผ่านวกิฤติ 2540 มาได้
(Neutral Thai/Selective-Buy in High Dividend)

ตีมชิพฟ้ืนตวัเด่น มองหุ้นชิพทัว่โลก รวมถึงไต้หวนั เกาหลีใต้ และ China Star 50
ลุ้นรบัประโยชน์ในระยะสัน้ โดยหุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสาน น าตลาดเปิดบวก
โดย NIKKEI และ Taiwan ในขณะที ่ HSCEI เปิดลบ XAM ย ้ำว่ำ Greater China รวม
ไตห้วนัดดูกีว่ำ (UOBSGC) แนะน ำยงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมำ!! ดำ้น Futures สหรฐั
เปิดบวกลบผสมผสำน โดยโมเมนตมั Nasdaq และ S&P 500 ยงัดดูกีว่ำ (ณ เวลำ 8.50)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,เยอรมนั,
โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำก 3-E ECON,
Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Stocks Closing Highs  : Yahoo Finance as of 26 Jun 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

24-28 June 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

25-Jun US Housing Price Index (MoM)(Apr) 0.2% 0.3% 0%

26-Jun US New Home Sales Change (MoM)(May) -4.7%

26-Jun Japan Retail Trade (YoY)(May) 2.4%

27-Jun EU Economic Sentiment Indicator (Jun) 96

27-Jun US Durable Goods Orders (May) 0.3% 0.6%

27-Jun US Annualized GDP (Q1 24) 1.3% 1.3%

27-Jun US Initial Jobless Claims (Jun 21) 238,000

27-Jun Japan Tokyo CPI (YoY)(Jun) 2.2%

28-Jun US Core PCE (MoM)(May) 0.2%

28-Jun US PCE (MoM)(May) 0.3%

28-Jun US Michigan Consumer Sentiment Index (Jun) 65.6

28-Jun US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jun) 3.1%

Market 25-Jun 1 Day 1 Week Alternative 25-Jun 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,520.73 0.34% -0.06% Thai REIT 113.04 -0.15% -1.05%

DOW JONES 39,112.16 -0.76% 0.71% Global REIT 1,581.21 -1.02% -0.54%

S&P 500 5,469.30 0.39% -0.32% Crude Oil (WTI) 80.83 -0.98% -0.91%

NASDAQ 17,717.65 1.26% -0.81% Gold (Comex) 2,316.60 -0.58% -0.59%

STOXX 600 517.7 -0.23% 0.52% Currency 25-Jun 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,173.15 0.95% 1.80% USD/THB 36.65 -0.10% -0.50%

SHANGHAI COMP 2,950.00 -0.44% -2.65% Bond 25-Jun 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,071.90 0.25% 0.87% US 10 Year 4.2476 0.0155 0.0249

SET INDEX 1,319.14 0.18% 1.67%

SENSEX 78,053.52 0.92% 0.97%

VN INDEX 1,256.56 0.19% -1.79%
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