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หุ้นฝรัง่เศสฟ้ืนตวั แรงซ้ือ Buy-On-Fact หลงัผา่นโหวตรอบแรกไป คาดเป็น Noise ในระยะสัน้
แต่ไม่กระทบกองทุนหุ้นยุโรป All-Caps อย่างมีนัยยะส าคญัในระยะยาว

NVIDIA +0.6% Microsoft +2.1% Apple +2.9% (S&P 500 IT Sector) และ Tesla +6% หุ้น Growth สหรฐับวกต่อหลงั US 10Y Yield อ่อนตวัระหว่าง
คืนลงจากระดบั 4.52% มาปิดที ่ 4.45% ด้าน Dollar Index ปิดทีร่ะดบั 105.88 เทียบห้าสกลุเงินหลกัของโลก แม้ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิต
ISM สหรฐัจะหดตวักว่าคาดที ่ 48.5 ในเดือน มิ.ย. (Exp. 49.1) โดยดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติ S&P Global ขยายตวัต ่ากว่าคาดที่ 51.6 (Exp.
51.7) ส่วนการใชจ้่ายดา้นก่อสรา้งสหรฐัในเดอืน พ.ค. หดตวักว่าคาดที่ -0.1% (Exp. 0.1%) XAM เหน็โมเมนตมัเศรษฐกจิสหรฐัยงั Negative Surprise ในช่วง
สองเดอืนทีผ่่านมา แต่เศรษฐกจิยงัอยู่ในทศิทางการขยายตวัแค่ในอตัราทีช่ะลอลงคาดการณ์สถานการณ์คลา้ยช่วงปี 2016 ซึง่ XAM ยงัมัน่ใจในกองทุน Alpha
Fund Growth แนะน า Buy-On-Dip ยามอ่อนตวัลงราว -3% (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

JP Morgan +1.5% หลงัประกาศเพิม่การจ่ายปันผลพร้อมบอรด์อนุมติัการซ้ือหุ้นคืนเริม่ต้นในเดือนน้ี XAM คาด S&P 500 Financial ปรบัตวัขึ้นลุ้น
งบ Q2 24 ดีกว่าคาดในช่วงสปัดาหที์ ่ 2-3 เดือน ก.ค. 24 น้ี อย่างไรกต็าม XAM ยบัมมีมุมอง Hold ต่อ S&P 500 Financial Sector ส าหรบัท่านทีถ่อืลงทุนอยู่
แต่ไมไ่ดแ้นะน าใหเ้ขา้ลงทุนเพิม่นอกจากเป็น Short-term Tactical Play เนื่องจากแมม้ี Upside ในช่วงใกล้ๆ แต่ดว้ย Economic Trend ที่ Slow Down ท าใหม้ี
ความเป็นไปไดท้ีหุ่น้กลุ่มการเงนิอาจจะไมไ่ดข้ ึน้ไดเ้ยอะขนาดที่ Earning Positive Surprise (Neutral Financial)

หุ้น CAC-40 +1.09% รวมถึงหุ้นแบงคฝ์รัง่เศสซึง่เป็น High Beta Play ปรบัข้ึนกว่า 2% หลงัพรรค National Rally (คณุเลอแปน) คะแนนนิยมสงูเป็น
ประวติัการณ์ในการเลือกตัง้รฐัสภารอบแรก ซึง่ผลการเลอืกตัง้จะขึน้อยู่กบัการเจรจาก่อนการเลอืกตัง้รอบสองในวนัที่ 7 ก.ค. 24 XAM เหน็ตลาดรบีาวดห์ลงั
Priced-In ความไมแ่น่นอนทางการเมอืงและการคลงัในอนาคตเขา้ไปในราคาสนิทรพัยเ์สีย่งค่อนขา้งมากในระยะสัน้ ดา้นเงนิเฟ้อ CPI และ Core CPI เยอรมนั
ออกมาต ่ากว่าคาด เพิม่ความเป็นไปไดใ้นการลดดอกเบีย้โดย ECB ในเดอืน ก.ย. 24 รวมถงึดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซื้อภาคการผลติ HCOB เดอืน ม.ิย. ยุโรป
,เยอรมนั และฝรัง่เศสหดตวัน้อยกว่าคาดที่ 45.8, 43.5 และ 45.4 ตามล าดบั (Exp. 45.6, 43.4 และ 45.3) (Slightly Overweight EU & DAX, EU Infra & Clean
Energy)

ราคาทีดิ่นเฉลีย่ทัว่ประเทศญีปุ่่ นเพิม่ข้ึน 2.3% ในปี 2024 ซึง่เพิม่ข้ึนมากทีส่ดุในรอบกว่า 14 ปี ผลจากการหลดุออกจากก าดกัเงินฝืดของญีปุ่่ น
(Blossom Japan) ดา้นดชันผีูจ้ดัการฝ่ายจดัซือ้ภาคการผลติเดอืน ม.ิย. ยงัอยู่ในทศิทางขยายตวัแมอ้อกมาน้อยกว่าคาดที่ 50 (Exp. 50.1) XAM คาดว่างบหุน้
ส่งออกญีปุ่่ นโดยเฉพาะ Big-5 Conglomerates จะออกมาดกีว่าคาดใน Q2 24 ซึง่อาจดนัให้ Nikkei 225 กลบัขึน้ไปที่ High เดมิของปี 2024 ทีร่ะดบั 41,000 จุด
(Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, TMBJPNAE /APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

เกาหลีใต้เกินดลุการค้ากว่า 8,000 ล้านดอลลารส์หรฐั (Exp. 5,240) ด้านเงินเฟ้อผูบ้ริโภคออกมาต า่กว่าคาด คาดสนับสนุนให้ Bank of Korea อาจ
ตดัสินลดดอกเบ้ียนโยบายได้เรว็ข้ึน ซึง่ Bloomberg Economist มอง Base Case การลดดอกเบีย้ไวช้่วงเดอืน ส.ค. 24 XAM คาดว่าหุน้ Memory Chip ซึง่คดิ
เป็นมากกว่า 1/3 ของ EWY ETF (KOSPI) ยงัมแีนวโน้มการเตบิโตทีส่ดใส (Slightly Overweight South Korea)

แม้ดชันีผูจ้ดัการฝ่ายจดัซ้ือภาคการผลิตไฉซินจะขยายตวักว่าคาดแต่อย่างไรกต็ามดชันีโดย NBS ทีป่ระกาศในวนัอาทิตยที์ผ่า่นมายงัออกมาในโซน
ต า่สะท้อนภาพรวมเศรษฐกิจจีนยงัเผชิญสถานการณ์ทีย่ากล าบาก จนกว่าจะมี Catalyst เชิงบวกจากทัง้นโยบายการคลงัและนโยบายการเงินจาก
ทางการจีนออกมาในอนาคต (2-3 เดือนข้างหน้า) XAM มองภาพรวมเดอืน ก.ค. หากไรปั้จจยัสนบัสนุนเพิม่เตมิหุน้จนีโดยเฉพาะ A-Shares กลุ่ม
Consumption จะยงัอยู่ใน Downward Spiral ซึง่หุน้จนีเซคเตอรอ์ื่นนอกเหนือจากกลุ่มแบงคร์าคายงัปรบัตวัลงไดอ้กีจาก Earnings Revised Down Trend
(China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA,
UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

GDP เวียดนามขยายตวักว่า 6.93% เทียบรายปีใน Q2 24 เทียบกบัการขยายตวั 5.87% ใน Q1 24 ดา้นดชันีหุน้ Vietnam ยงัเผชญิแรงเทขายท าก าไรหลงั
US 10Y Yield และ Dollar Index เร่งตวัขึน้ในช่วงทีผ่่านมา โดยหากสามารถยนืทีร่ะดบัราคา 1,240-1,250 จุดในสปัดาหน์ี้ไดจ้ะสนบัสนุนใหโ้มเมนตมัราคาดดูขี ึน้
(Neutral Vietnam/Buy-On-Dip at 1,230)

หุ้นเอเชียเปิดบวกลบผสมผสานโดยหุ้นจีน HSCEI เปิดบวกแรง แม้เศรษฐกิจยงั
ชะลอตวัลง คาดแรงซ้ือหลงัราคาลงมาแรง + คาดหวงังบกระตุ้นเศรษฐกิจเพิม่เติม
ด้านญีปุ่่ นเปิดบวกต่อเนือ่ง หลงัเยนอ่อนค่าและคาดงบ Q2 2024 Positive
Surprise ในอตัราทีค่่อนข้างสงู ในขณะทีหุ่น้เกาหลใีตแ้ละไตห้วนัเปิดลบ XAM ย ้าว่า
Greater China รวมไตห้วนัดดูกีว่า (UOBSGC) แนะน ายงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมา!!
ดา้น Futures สหรฐัเปิดลบโดยเฉพาะ Nasdaq (ณ เวลา 9.15)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ ชอบหุ้นยโุรป,เยอรมนั,
โครงสร้างพ้ืนฐานเน้นหุ้นยโุรปยงัน่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจาก 3-E ECON,
Earnings, ECB)
แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Top 7 Semiconductor Co. by Revenue Q1 24  Source: Techovedas as of 2 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA ES-GGREEN, ES-GINFRA-A

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGIS, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

1-5 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Jul Japan Jibun Bank Manufacturing PMI (Jun) 50.0 50.1 50.1

01-Jul South Korea S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 52.0 51.6

01-Jul Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 54.7 50.3

01-Jul China Caixin Manufacturing PMI (Jun) 51.8 51.2 51.7

01-Jul India HSBC Manufacturing PMI (Jun) 58.3 58.5 58.5

01-Jul US ISM Manufacturing PMI (Jun) 48.5 49.1 48.7

02-Jul EU Unemployment Rate (May) 6.4% 6.4%

03-Jul China Caixin Services PMI (Jun) 53.4 54.0

03-Jul US ADP Employment Change (Jun) 170,000 152,000 

03-Jul US ISM Services PMI (Jun) 52.5 53.8

05-Jul EU Retail Sales (YoY)(May) 0%

05-Jul US Average Hourly Earnings (MoM)(Jun) 0.3% 0.4%

05-Jul US Nonfarm Payrolls (Jun) 180,000 272,000 

Market 01-Jul 1 Day 1 Week Alternative 01-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,519.95 0.23% 0.31% Thai REIT 112.46 -0.99% -0.66%

DOW JONES 39,169.52 0.13% -0.61% Global REIT 1,580.35 -0.70% -1.08%

S&P 500 5,475.09 0.27% 0.50% Crude Oil (WTI) 83.38 2.26% 2.14%

NASDAQ 17,879.30 0.83% 2.19% Gold (Comex) 2,338.90 -0.03% 0.38%

STOXX 600 513.04 0.32% -1.12% Currency 01-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,631.06 0.12% 2.13% USD/THB 36.72 0.04% 0.08%

SHANGHAI COMP 2,994.73 0.92% 1.07% Bond 01-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG Close Close Close US 10 Year 4.4613 0.0652 0.2292

SET INDEX 1,299.35 -0.12% -1.32%

SENSEX 79,476.19 0.56% 2.76%

VN INDEX 1,254.56 0.74% 0.04%
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