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คาดการณ์พรรคแรงงานชนะการเลือกตัง้องักฤษ Landslide

XAM มองเหน็ Strong-Trend ใน Tech, AI Adoption และ Semiconductor แต่อย่างไรกต็ามมองเหน็โอกาสใน Layer 2 และ 3 จากการที ่ Backbone
อย่าง NVIDIA ปรบัข้ึนมาจน Valuation ค่อนข้างตึงตวัในระยะสัน้/กลาง ท ำใหช้อบกองทุนหุน้เทคที่ Selective-Buy ไดด้ี และมี Risk Management ในช่วง
Downturn เช่นปี 2022 ทีด่ี (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

เงินปอนดแ์ขง็ค่าเทียบดอลลารส์หรฐัแรงซ้ือ Buy-On-Fact หลงัคาดว่าพรรคแรงงาน (Labour Party) จะได้รบัชยัชนะในการเลือกตัง้รฐัสภาองักฤษ
อย่างท่วมท้น เป็นครัง้แรกในรอบ 14 ปี ซึง่ Janus Henderson มองว่ำควำมเชือ่ม ัน่ทำงกำรเมอืงทีส่งูขึน้จะน ำไปสู่ควำมเชือ่ม ัน่ทำงเศรษฐกจิและบรโิภค
องักฤษทีม่ำกขึน้ในเฟสถดัไป (Slightly Overweight EU & DAX)

การใช้จ่ายภาคครวัเรือนญีปุ่่ นลดลง -1.8% ในเดือนพ.ค. (Exp. 0.1%) ด้านหุ้นญีปุ่่ นเกือบแตะ High ปี 2024 Nikkei 225 เหนือระดบั 40,900 จดุ
SMBC Nikko Securities เหน็แนวโน้มก ำไรบรษิทัจดทะเบยีนญีปุ่่ นใน Q2 24 ทีม่โีอกำส Positive Surprise ในอตัรำทีค่อ่นขำ้งสงู โดยเหน็แรงซือ้ในหุน้กลุ่ม
กำรเงนิในช่วงนี้ต่อเนื่อง ซึง่กอง Value Tilt จะไดป้ระโยชน์ เช่นกอง ES-JPNAE (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAEก/APAC Alpha Fund
KF-ORTFLEX)

ยอดขาย Memory Chip ทีเ่พิม่ข้ึนของทัง้ Samsung และ SK Hynix สนับสนุน GDP Q1 24 โตดีกว่าคาด ท าให้รฐับาลเกาหลีใต้ Revised-Up
คาดการณ์ GDP ปี 2024 ข้ึนมาที ่ 2.6% จากคาดการณ์เดิมที ่ 2.2% โดยคงคำดกำรณ์เงนิเฟ้อที่ 2.6% ดำ้นรฐับำลเกำหลใีตป้ระกำศลดภำษสี ำหรบับรษิทัที่
เพิม่ Return on Equity (ROE) ภำยใตน้โยบำย Corporate Value-up Program สทิธปิระโยชน์ทำงภำษจีะใหก้บับรษิทัทีเ่พิม่กำรจ่ำยเงนิปันผล XAM มองว่ำ
เกำหลใีตต้ัง้ใจจะเพิม่ควำมน่ำสนใจของตลำดทุน คำดว่ำจะสนบัสนุน PE Multiple Expansion ในระยะกลำง/ยำว (Slightly Overweight South Korea)

ประธานาธิบดีสี จ้ินผิง ผูน้ าจีน กล่าวว่าตนเชือ่มัน่ใน Multi-Polar World หรือโลกทีมี่ชาติมหาอ านาจหลายขัว้อ านาจ ซึง่สะท้อนเทรนดใ์หญ่ทีท่ัง้
สหรฐัและจีนจะลดระดบัการพึง่พากนั แยกห่วงโซ่อปุทานกนั และแข่งขนักนัในด้านเศรษฐกิจและเทคโนโลยีในระยะยาว ดำ้นจนียงัเร่งจดสทิธบิตัร
Generative AI เพิม่ขึน้ต่อเนื่องเพือ่เพิม่ Competitiveness ดำ้น Tech XAM แนะน ำปรบักำรลงทนุมำกองที่ Expected Return ต่อปีดกีว่ำในระยะกลำง/ยำว
(China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA,
UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นไทยปิดเหนือ 1,301 จดุ แรงซ้ือกลุ่มช้ินส่วนอิเลก็ทรอนิกส,์ กลุ่มแบงคแ์ละกลุ่มค้าปลีก โดยเริม่ไดอ้ำนิสงส์ Fund-Inflow เขำ้หุน้ EM/Asia หลงั US
Econ Negative Surprise ท ำใหค้ำดกำรณ์ Fed Dovish มำกขึน้ซึง่สนบัสนุนสนิทรพัยล์งทุนใน EM/Asia (Neutral Thai/Trim at 1,380+)

ญีปุ่่ นเปิดบวกต่อเนือ่งโดย Nikkei 225 มาทีเ่หนือระดบั 40,900 จดุ!! เกือบ High ปี
2024 หลงัเยนอ่อนค่าและคาดงบ Q2 2024 Positive Surprise ในอตัราทีค่่อนข้าง
สงู รวมถึงหุ้นเกาหลีใต้เปิดบวกสดใส XAM ย ้ำว่ำ Greater China รวมไตห้วนัดดูกีว่ำ
(UOBSGC) แนะน ำยงัไงกต็อ้งปรบักองทุนเดมิมำ!! ดำ้น Futures สหรฐัเปิดบวก (ณ เวลำ
9.00)

นาทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดาหน้ี์คาดว่าจะมากกว่าปกติ มองหุ้นยโุรปยงั
น่าสนใจลงทุน (3 แรงส่งจำก 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Britain’s Election    Source: Economist as of 5 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 

PRINCIPAL-VNEQ

KT-INDIA, 
MEGA10CHINA,
ES-INDONESIA

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

1-5 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

01-Jul Japan Jibun Bank Manufacturing PMI (Jun) 50.0 50.1 50.1

01-Jul South Korea S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 52.0 51.6

01-Jul Vietnam S&P Global Manufacturing PMI (Jun) 54.7 50.3

01-Jul China Caixin Manufacturing PMI (Jun) 51.8 51.2 51.7

01-Jul India HSBC Manufacturing PMI (Jun) 58.3 58.5 58.5

01-Jul US ISM Manufacturing PMI (Jun) 48.5 49.1 48.7

02-Jul EU Unemployment Rate (May) 6.4% 6.4% 6.4%

03-Jul China Caixin Services PMI (Jun) 51.2 53.4 54.0

03-Jul US ADP Employment Change (Jun) 150,000 160,000 157,000 

03-Jul US ISM Services PMI (Jun) 48.8 52.5 53.8

05-Jul EU Retail Sales (YoY)(May) 0%

05-Jul US Average Hourly Earnings (MoM)(Jun) 0.3% 0.4%

05-Jul US Nonfarm Payrolls (Jun) 180,000 272,000 

Market 04-Jul 1 Day 1 Week Alternative 04-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,569.36 0.20% 1.35% Thai REIT 112.96 0.76% -0.16%

DOW JONES Close Close Close Global REIT 1,591.46 0.02% 0.56%

S&P 500 Close Close Close Crude Oil (WTI) Close Close Close

NASDAQ Close Close Close Gold (Comex) Close Close Close

STOXX 600 517.54 0.56% 0.97% Currency 04-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,913.65 0.82% 4.00% USD/THB 36.63 -0.36% -0.65%

SHANGHAI COMP 2,957.57 -0.83% 0.40% Bond 04-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 18,027.28 0.27% 1.75% US 10 Year 4.3587 0 0.0723

SET INDEX 1,301.04 0.49% -0.64%

SENSEX 80,049.67 0.08% 1.02%

VN INDEX 1,279.89 0.24% 1.65%
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