
9 July 2024 

S&P 500 บวกต่อในคืนวนัจนัทร ์RSI 30D เข้าใกล้โซน Overbought ในระยะสัน้
แบ่งขายท าก าไรเลก็น้อยเพ่ิมสดัส่วนเงินสดได้

Nasdaq ปิด All-Time High 5 วนัท ำกำร ด้ำน S&P 500 4 วนัท ำกำร XAM แนะน ำแบง่ขำยท ำก ำไรบำงส่วน เพิม่สดัส่วนเงินสดจำก 5% เป็น 15%
แรงส่งจากความคาดหวงัเฟดลดดอกเบีย้โดย FedWatch Tool สะทอ้นโอกาส 75% ลดดอกเบีย้เดอืน ก.ย. 24 ดา้นกลุ่ม Semiconductor ยงับวกต่อเนื่อง จนกว่า
จะเหน็แผนการลดการลงทุนใน AI จากทุก Big Firm XAM เชือ่ว่าจะยงัรนัเทรนดไ์ปไดอ้กีอย่างน้อย 4 เดอืน (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-
GTECH, KT-TECHNOLOGY)

ภำพรวม Consumer Credits ผูบ้ริโภคสหรฐัเดือน พ.ค. ขยำยตวักว่ำคำดมำกทีร่ะดบั 11,350 ล้ำนดอลลำร์ (Exp. 10,000) ด้ำน CFTC
(Commitments of Traders Positions) พบกำร Long Contracts ทองลดลงเลก็น้อย Long น ้ ำมนัดิบมำกข้ึน และลดกำร Short S&P 500 คำดมีกำร
Cover Short หลงัตลำด All-Time High ต่อเนือ่งแรงส่ง Bad News Become Good News (Cash 5% to 15%)

หุ้นฝรัง่เศสปรบัตวัลง กำรเลือกตัง้พลิกโผ พรรคฝัง่ขวำได้คะแนนต ำ่กว่ำทีค่ำด โดยพรรคฝัง่ซ้ำยได้คะแนนน ำ ซึง่ตลำดไม่ชอบควำมไม่แน่นอน
กดดนัหุ้น Domestic Play ปรบัตวัลงในอตัรำทีม่ำกกว่ำ เช่น กลุ่มแบงคฝ์รัง่เศส (High Beta Stock) โดย XAM ไมไ่ดม้องว่าตอ้งกงัวลกลุ่มกองทุนหุน้
ยุโรปทีเ่ป็น Alpha Fund ดา้นดชันคีวามเชือ่ม ัน่นกัลงทุนเดอืน ก.ค. พลกิมาลบที่ -7.3 จากระดบั 0.3 ในเดอืนกอ่นหน้า Priced-In ความเสีย่งในช่วงเลอืกตัง้
องักฤษและฝรัง่เศส รวมถงึแนวทางรฐัสภายุโรปทีเ่อยีงไปทางการเมอืงฝัง่อนุรกัษ์นิยมเพิม่ขึน้ (Slightly Overweight EU & DAX)

Real Wages หรือค่ำจ้ำงหลงัหกัผลจำกเงินเฟ้อปรบัตวัลง -1.4% ในเดือนพ.ค. เป็นเดือนที ่ 26 ซึง่ยงักดดนักำร Consumption ในประเทศในขณะที ่
เศรษฐกิจญีปุ่่ นขบัเคลือ่นด้วยภำคกำรส่งออก โดยเฉพำะสินค้ำวตัถดิุบกำรผลิตใน Semiconductor รวมถึงภำคกำรท่องเทีย่ว และกำรขยำยกำร
ลงทุนในอสงัหำญีปุ่่ นจำกเศรษฐีต่ำงชำติ ในขณะทีป่ระชำชนทีร่ำยได้ปำนกลำงถึงล่ำงยงัระมดัระวงัผลกระทบจำกเงินเฟ้อ XAM คาดอาจเหน็แรงซื้อใน
หุน้กลุ่มการเงนิในช่วงนี้ต่อเนื่อง ซึง่กอง Value Tilt จะไดป้ระโยชน์ เช่นกอง ES-JPNAE (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha
Fund KF-ORTFLEX)

ยอดกำรลงทุนทำงตรง (FDI) ในเกำหลีใต้ในธุรกิจอิเลก็ทรอนิกสเ์พิม่ข้ึน 25.7% ในครึง่ปีแรกปี 2024 เทียบรำยปี สะท้อนวงจรสินค้ำอิเลก็ทรอนิกส์
รวมถึง Memory Chips Supply-Chain ยงัสดใส แมก้ารลงทุนในธุรกจิบรกิารและ Financial Sector จะชะลอลง โดยญีปุ่่ นยงัขยายการลงทุนในเกาหลใีต้
ต่อเนื่อง XAM มองเกาหลใีตย้งัมลีมหนุนเชงิบวกอา้งองิขอ้มลูจาก Macrobond เหน็โมเมนตมัรายไดแ้ละก าไรใน 3 เดอืนขา้งหน้าถูก Revised-Up รวมถงึ
Bloomberg Analyst Consensus Next 12 Months Upside ทีร่ะดบั 30% (Slightly Overweight South Korea)

หุ้นจีนยงัอยู่ในวงจรตวัเลขเศรษฐกิจผิดหวงัโดยเฉพำะภำคอสงัหำ ซึง่ฉุดรัง้กำรบริโภคทัง้ยอดขำยรถยนตแ์ละกำรใช้จ่ำยทัว่ไป ในขณะทีภ่ำคกำร
ผลิตและส่งออกยงัเป็นหวัใจหลกัค ้ำจนุเศรษฐกิจจีน โดยทีต่ลำดรอควำมหวงัมำตรกำรกระตุ้นเศรษฐกิจและวงเงินดดูซบัซพัพลำยส่วนเกินอสงัหำ
จีนเพิม่เติมจำกทำงกำร คำดออกมำช่วงปลำยเดือน ก.ค. น้ีถึงเดือน ส.ค. หุ้นถึงจะมีโอกำสขึ้นด้วยควำมคำดหวงั (Hope) XAM แนะน าใหล้ดพอรต์ออก
จากกองจนีทีเ่ป็น Consumption Play & Consumer Product มาทีก่ลุ่ม Manufacturing, Quality State Owned Enterprise, Deep Value Bank หรอือกีแนวทาง
คอื Hang Seng Tech ที่ EPS Growth ดกีว่าตลาดมากๆไปเลย โดยทีแ่นะน าใหต้ดัขายขาดทุนมาทีก่องทีเ่ขา้คาแรคเตอรด์งักล่าวมากกว่า (China Both
Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA,
KWI ASIAN SM)

หุ้นไทยเหน็สญัญำณรำคำทีดี่ข้ึนเลก็น้อย แรงซ้ือกลุ่มอำหำรเครือ่งดืม่ และ Domestic Play หลงั Digital Wallet คืบหน้ำ (คำดหวงัเบิกจ่ำยงบ)
(Neutral Thai/Trim at 1,380+)

หุ้นญีปุ่่ นเปิดบวกต่อเนือ่งโดย Nikkei 225 มำทีเ่หนือระดบั 41,100 จดุ!! High ปี
2024 หลงัเยนอ่อนค่ำและคำดงบ Q2 2024 Positive Surprise ในอตัรำทีค่่อนข้ำง
สงู XAM มองถ้ำชอบญีปุ่่ นจริงๆให้เข้ำ ES-JPNAE รวมถึงหุ้นไต้หวนัเปิดบวก
สดใส XAM ย ้ำว่ำ Greater China รวมไตห้วนัดดูกีว่ำ (UOBSGC) แนะน ำยงัไงกต็อ้งปรบั
กองทุนเดมิมำ!! ดำ้น Futures สหรฐัเปิดบวกโดยเฉพำะ Nasdaq สะทอ้นแรงซื้อหุน้ใหญ่
ยงัแขง็แกร่ง (ณ เวลำ 9.05)

นำทีทองหุ้นยโุรป Upside สปัดำหน้ี์คำดว่ำจะมำกกว่ำปกติ ชอบหุ้นยโุรป, หุ้น
กลำงเลก็ Alpha, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจำก 3-E ECON, Earnings, ECB)

แนะน ำกลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท ำผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลำดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มำกยำมตลำดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

Asian EPS Revisions   Source: Macrobond as of 6 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, TMBGQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

8-12 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

10-Jul China CPI (YoY)(Jun) 0.4% 0.3%

11-Jul US Core CPI (MoM)(Jun) 0.2% 0.2%

11-Jul US Core CPI (YoY)(Jun) 3.4% 3.4%

11-Jul US CPI (MoM)(Jun) 0.1% 0%

11-Jul US CPI (YoY)(Jun) 3.1% 3.3%

11-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 239,000 238,000 

12-Jul US Core PPI (YoY)(Jun) 2.5% 2.3%

12-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 68.5 68.2

12-Jul US UoM 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 3%

Market 08-Jul 1 Day 1 Week Alternative 08-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,582.70 0.05% 1.78% Thai REIT 114.87 0.94% 2.14%

DOW JONES 39,344.79 -0.08% 0.45% Global REIT 1,597.12 0.03% 1.06%

S&P 500 5,572.85 0.10% 1.79% Crude Oil (WTI) 82.33 -1.00% -1.26%

NASDAQ 18,403.74 0.28% 2.93% Gold (Comex) 2,363.50 -1.43% 1.05%

STOXX 600 516.43 -0.03% 0.66% Currency 08-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 40,780.70 -0.32% 2.90% USD/THB 36.46 -0.32% -0.69%

SHANGHAI COMP 2,922.45 -0.93% -2.41% Bond 08-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,523.06 -1.55% Close US 10 Year 4.2783 -0.0001 -0.183

SET INDEX 1,322.50 0.80% 1.78%

SENSEX 79,960.38 -0.05% 0.61%

VN INDEX 1,283.56 0.04% 2.31%
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