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หุ้น Russell 2000 เกิด Flow ทะลกัเข้าอย่างแรง 1D +3.5% 5D +11.5% แรงซ้ือหลงัเงินเฟ้อต า่คาด
คาดเฟดลดดอกเบี้ยเดือน ก.ย. ด้าน Goldman Sachs AM คาดว่าหุ้นสหรฐัจะเกิดการ Rotate ไป S&P 493 และ Mid/Small Caps

Goldman Sachs AM มองหุ้น 493 ตวัในตลาดสหรฐัรวมถึงหุ้นขนาดกลางเลก็ยงัเป็นการลงทุนทีน่่าสนใจใน 6-18 เดือนหลงัจากน้ี โดยมอง Earnings-Gap
ระหว่างหุ้น Mag-7 และหุ้นกลุ่มอืน่จะลดน้อยลง ซึง่เพิม่ความน่าสนใจโดยเปรยีบเทยีบใหก้บัหุน้กลุ่มอื่นทีย่งั Laggards โดยยอดคา้ปลกีสหรฐัไมร่วมยอดขาย
รถยนตเ์ดอืน ม.ิย. โตกวา่คาดที่ 0.4% (Exp. 0.1%) เทยีบรายเดอืน ในขณะทีด่ชันีอสงัหาจากสมาคมผูส้รา้งบา้นสหรฐัเดอืน ก.ค. ชะลอลงกว่าคาดที่ 42 (Exp. 44)
รวมถงึดชันีสนิคา้คงคลงัเดอืน พ.ค. ออกมามากกวา่คาดที่ 0.5% (Exp. 0.3%) รวมถงึดชันีราคาสนิคา้น าเขา้ทีล่ดลง สะทอ้นดมีานดต์่อสนิคา้ (Goods Demand) ของ
ผูบ้รโิภคสหรฐัทีล่ดลง ตอกย า้โอกาสทีเ่งนิเฟ้อฝัง่ความตอ้งการบรโิภคทีก่ าลงัลดลง (จ ากดัความเสีย่งเงนิเฟ้อในระยะขา้งหน้า) (Neutral US/Diversified Global
Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

IWM ETF (Russell 2000 ETF) +3.4% After Hours -0.12% โดยเหน็การฟ้ืนตวัของราคาหุ้นขนาดกลางเลก็ตัง้แต่วนัที ่ 11 ก.ค. 24 หลงัเงินเฟ้อ CPI สหรฐั
ต า่คาด ท าให้ราคาปรบัขึ้นมา 4 คืนติดกนั หลงัจาก Laggards หุน้ Large-Caps มาตลอดช่วงดอกเบีย้ขาขึน้และเงนิเฟ้อสงูใน 2-3 ปีทีผ่า่นมา ดา้น ARKK ETF
+3.56% สว่น ARKG ETF +7.7% โดยแรงซือ้ ARKG ETF พึง่ขึน้แรงมากๆเมือ่คนืทีผ่า่นมาเป็นวนัแรก ซึง่โดยส่วนใหญ่ ARKG ETF จะขึน้ทา้ยสดุของการขึน้แต่ละ
รอบยอ่ย เช่นช่วงกลางเดอืน ก.ค. 23 และปลายเดอืน ธ.ค. 23 เป็นกลุ่มเกง็ก าไรระยะสัน้ (Small-Micro Caps Non-Profit Genomic Equity) XAM เหน็สญัญาณการฟ้ืน
ตวัของหุน้ขนาดกลางเลก็ในระยะสัน้ แต่หากจะมัน่ใจวา่เป็นขาขึน้รอบใหญ่ของ Russell 2000 ตอ้งเป็นการที่ Fed ปรบัลดดอกเบีย้โดยไมต่ามมาดว้ย Recession หรอื
ปัญหาทางเศรษฐกจิใน 12-18 เดอืนขา้งหน้า แนะน า Tactical-Play ได้ (Neutral US/Cash 5% to 15%/ขายออกจากกลุ่มกองทุน ARK ETF & DAPP ETF)

Bank of America +5.3% หลงัก าไรดีกว่าคาด รวมถึง Morgan Stanley +0.9% ดนัหุ้นกลุ่ม Financial บวกต่อ ส่วนกลุ่ม S&P 500 Healthcare บวกดีเช่นกนั
หลงั UnitedHealth +6.5% จากงบดีกว่าคาด โดยขนาดของการปรบัขึน้ทีต่อบสนองดกีวา่ปกตจิาก Money Flow เขา้หุน้กลุ่ม Laggards อยา่งการเงนิและ
Healthcare ทีย่งัขึน้มาน้อยกวา่ Growth Stock ในช่วงทีผ่า่นมา (Neutral US Sector Fund)

ค่าเงินบาทแขง็ค่ามาที ่ 35.94 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ณ เวลา 8.30 หลงั Dollar Index อ่อนค่าอยูที่ร่ะดบั 104.26 จากความคาดหวงัแกป็ดอกเบ้ียสหรฐักบั
ประเทศอืน่ๆทีล่ดลง ผลกัดนั Fund-Flow ไหลเข้าหุ้นประเทศ EM ด้าน US 10Y Yield ปิดทีร่ะดบั 4.175% สว่นราคาทองค ายงัปรบัขึน้ต่อเน่ืองกลบัมามี
Correlation กบัทศิทางดอลลารท์ีอ่่อนคา่ หลงัก่อนหน้าน้ีขึน้สวนดอลลารใ์นฐานะ Geopolitics Hedge Tools ดา้นราคาน ้ามนั WTI ปิดที่ 80.5$ ดอลลารต์่อบารเ์รลโดยส
ต๊อกน ้ามนัดบิ API สหรฐัรอบสปัดาหท์ีแ่ลว้ต ่าคาดที่ -4.4 ลา้นบารเ์รล (สองสปัดาหก่์อน -1.9 ลา้นบารเ์รล) (UGISFX, SCBPGF และ KT-PRECIOUS Hedging Tools)

Hugo Boss -7.4% หลงังบผิดหวงั ตอกย ้าว่าหุ้นกลุ่มก าลงัซ้ือ Entry Luxury ถกูกระทบจากเงินเฟ้อและเศรษฐกิจจีนทีช่ะลอลงกดดนัหุ้นกลุ่ม Luxury
Underperformed ต่อเนือ่ง ด้าน Soft Data ทีส่ าคญัทางเศรษฐกิจอย่าง ZEW Survey ยโุรปเดือน ก.ค. ชะลอลงกว่าคาดที ่ 43.7 (Exp. 48.1) รวมถึง ZEW
Survey ทีต่ า่คาดเช่นกนั ด้านดลุการค้ายโุรปเดือน พ.ค. ออกมาเกินดลุน้อยกว่าคาด สว่น Richemont Group ซึง่เป็นกลุ่มแบรนดห์รเูจา้ของแบรนด์ Cartier
รายไดใ้นจนีหดตวั แมร้ายไดใ้นเกาหลใีตแ้ละมาเลยเ์ซยีจะดดูขีึน้ โดย XAM มองวา่เริม่เหน็โมเมนตมัการฟ้ืนตวัของยโุรปทีล่ดลง โดยทีภ่าพรวม Earnings Momentum
ทัง้ดชันี STOXX 600 กย็งัไมไ่ดด้มีาก ท าใหต้อ้ง Selective-Buy ในกองทุน High Conviction ทีเ่ลอืกหุน้ในกลุ่มทีค่าดการณ์ก าไรโตกว่าตลาดใน 6-18 เดอืนขา้งหน้า
เช่น ASML จากความตอ้งการใชช้พิทีเ่ตบิโตเป็น Secular Trend รวมถงึหุน้อื่นๆทีย่งัได้ Catalyst เชงิบวกจาก ECB ลดดอกเบีย้โดยที่ Valuation หุน้ยงัไม่แพง
(Slightly Overweight EU & DAX)

ค่าเงินเยนอยูที่ร่ะดบั 158 เยนต่อดอลลารห์ลงัภาพใหญ่ดอลลารอ่์อนค่า ลดแรงกดดนัต่อ BOJ เรือ่งแทรกแซงค่าเงินจากความกงัวลเงินเฟ้อฝัง่ต้นทุน มอง
หุน้ญี่ปุ่ น Buffet-Play อยา่ง Giants-5 Conglomerates ยงัน่าสนใจบนเทรนดเ์งนิเฟ้อ Higher For Longer & Rising Commodity Demand ซึง่คาดว่าจะดกีบั Japanese
Trading House & Value Stock (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

Barclays ปรบัลดคาดการณ์ GDP จีนปี 2024 ลงมาที ่ 4.8% (เดิม 5%) Goldman Sachs มาที ่ 4.9% (เดิม 5%) JPMorgan มาที ่ 4.7% (เดิม 5.2%) โดย
Downward Spiral มาจากภาคอสงัหากดดนัก าลงัซ้ือในภาพรวมสถานการณ์คล้ายญีปุ่่ นยคุ 90s ดา้นคะแนนนิยมทรมัป์ทีเ่รง่ตวัท าใหเ้กดิความกงัวลหลงัคณุ
ทรมัป์ประกาศจะขึน้ก าแพงภาษใีสเ่กอืบทุกรายการสนิคา้น าเขา้จากจนีที่ 60% (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to
>>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA, UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

หุ้นเอเชียบวกลบผสมผสาน โดยหุ้นญีปุ่่ นและออสเตรเลีย (ซึง่ออสเตรเลียเป็น
Commodity-Play) เปิดบวก ในขณะทีไ่ต้หวนั, เกาหลีใต้และจีน H-Shares เปิดลบ
หลงั Hang Seng Tech ปรบัขึน้มาแรงในสปัดาหก์่อน คาดเป็นแรงขายจากกลุ่มเกง็ก าไร
ในระยะสัน้ สว่น Futures สหรฐัเปิดลบคาดเป็นแรงขายท าก าไรหลงัขึน้มารอ้นแรง มเีพยีง
Dow Jones ทีย่งับวกจากการทีร่าคายงั Laggards (ณ เวลา 9.15)

XAM ยงัชอบหุ้นยโุรป, หุ้นกลางเลก็ Alpha Fund, หุ้นเยอรมนั (3 แรงส่งจาก 3-E
ECON, Earnings, ECB)

แนะน ากลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha Fund และท าผลตอบแทน
ได้ดีในช่วงตลาดดี รวมถึงปรบัตวัลงไม่มากยามตลาดแย่ เช่นกองทุน K-GTECH
และ KT-TECHNOLOGY, SCBDIGI

US Bank Earnings Surge Source: Yahoo Finance as of 17 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM K-EUROPE

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBROBOA

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

15-19 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

15-Jul China GDP (QoQ)(Q2) 0.7% 1.1% 1.5%

15-Jul China GDP (YoY)(Q2) 4.7% 5.1% 5.3%

15-Jul China Industrial Production (YoY)(Jun) 5.3% 5% 5.6%

15-Jul China Retail Sales (YoY)(Jun) 2% 3.3% 3.7%

15-Jul EU Industrial Production (MoM)(May) -0.6% -1% 0%

16-Jul EU ZEW Survey Economic Sentiment (Jul) 43.7 48.1 51.3

16-Jul US Retail Sales (MoM)(Jun) 0% 0.1%

17-Jul US Industrial Production (MoM)(Jun) 0.3% 0.9%

18-Jul US Initial Jobless Claims(Jul 5) 235,000 222,000 

18-Jul EU ECB Main Refinancing Operations Rate 4.25% 4.25%

Market 16-Jul 1 Day 1 Week Alternative 16-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,642.95 0.37% 1.78% Thai REIT 119.85 0.71% 3.66%

DOW JONES 40,954.48 1.85% 4.23% Global REIT 1,682.51 0.88% 5.44%

S&P 500 5,667.20 0.64% 1.62% Crude Oil (WTI) 80.76 -1.40% -0.80%

NASDAQ 18,509.34 0.20% 0.43% Gold (Comex) 2,467.80 1.60% 4.22%

STOXX 600 517.3 -0.28% 1.08% Currency 16-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 41,275.08 Close -0.73% USD/THB 36.11 -0.28% -0.80%

SHANGHAI COMP 2,976.30 0.08% 0.57% Bond 16-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,726.98 -1.60% 1.16% US 10 Year 4.1576 -0.0718 -0.1383

SET INDEX 1,321.31 -0.46% 0.11%

SENSEX 80,716.55 0.06% 0.45%

VN INDEX 1,281.18 0.11% -0.97%
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