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Tesla ราคา After Hours ปิดลบแรงหลงัผิดหวงัก าไรต่อหุ้นต า่คาด
ด้านหุ้น Russell 2000 บวกสวนตลาด พรอ้มฟิวเจอรท่ี์เปิดบวกสวนหุ้นใหญ่

Tesla -2% After Hours -7.7% โดนเทขายแรงจากสองประเดน็ 1. แรงเทขายหลงัปรบัข้ึนมาแรงเกินไปจากคาแรคเตอร์ Trump-Trade ซึง่ตลาด
คาดหวงัการข้ึนก าแพงภาษีใส่รถยนต์ EV น าเข้าและตลาดคาดว่าจะปกป้องอตัราก าไรในอนาคต 2. ก าไรสทุธิทีต่ า่คาดสะท้อนสภาวะการแข่งขนัที ่
รนุแรง รวมถงึการยงัขยายการลงทนุในธุรกจิทีอ่าจเป็นอนาคตแต่กย็งัมหีลายความไมแ่น่นอนทัง้ระบบไรค้นขบัและ Robotaxi ดา้นหุน้ General Motors -6.4%
ทัง้ๆทีง่บดกีว่าคาด ตอกย ้าตลาดใส่แรงเทขาย Reverse Trump-Trade XAM มองสปัดาหน์ี้เหน็แนวโน้มการฟ้ืนตวัของ Semiconductor Stock (Reverse Trump-
Trade) มองเป็นโอกาสซื้อ Tactical-Play (Neutral US/Diversified Global Growth>>>K-GTECH, KT-TECHNOLOGY)

Alphabet +0.14% After Hours -2.18% โดยรายได้มากกว่าคาดทัง้ธรุกิจ Search Engines และธรุกิจ Cloud รวมถึงควบคมุต้นทุนได้ดีข้ึนท าให้อตัรา
ก าไรขัน้ต้นดดีูขึ้น คาดว่าราคาทีป่รบัลงเกิดจากการ Sell-On-Fact ในช่วงทีต่ลาด Rotate ไปหุ้น Russell 2000 มอง Mag-7 ยงัน่าสนใจหากราคาปรบัลง
มาราว -5% ถงึ -7% แต่ในระยะสัน้สปัดาหน์ี้คาดว่า Russell 2000 จะยงั Outperformed ต่อในขนาดทีล่ดลง (Slightly Overweight Russell 2000)

ยอดขายบา้นสหรฐัเดือน มิ.ย. ต า่กว่าคาดที ่ 3.89 ล้านหลงั (Exp. 3.99) ดา้นหุน้พลงังานยงัปรบัตวัลงเป็นคนืทีส่อง ตกย ้าเทรนด์ Reverse Trump-Trade
(UGISFX as a Bond Core Port)

SAP +7% หลงัรายได้ดีกว่าคาด พร้อมควบคมุต้นทุนได้ดีข้ึน สนับสนุนก าไรมากกว่าคาด ด้านดชันีความมัน่ใจผูบ้ริโภคยโุรปเดือน ก.ค. หดตวัน้อย
กว่าคาดที ่ -13 (Exp. -13.2) กองทุน KT-EUROSM ยงัดดูใีนกลุ่ม Mid/Small ส่วนหุน้ All-Caps ES-EG และ ONE-EUROEQ Outperformed Peers ในช่วงที่
ผ่านมา (Slightly Overweight EU & DAX)

บริษทัขนาดเลก็ในดชันี TOPIX-Small รายงานรายได้และก าไรสทุธิต่อหุ้นมากกว่าคาดในอตัราทีม่ากกว่าหุ้นขนาดกลางเลก็สหรฐั และยโุรปจากแรง
กดดนัฝัง่ต้นทุนดอกเบ้ียจ่ายทีต่ า่กว่า มองเป็นโอกาสส าหรบัหุ้นญีปุ่่ นยามดชันีย่อลง ดา้นรฐับาลปรบัลดคาดการณ์ GDP ปีงบประมาณ 2024 (นบั 1 ปีถงึ
เดอืน ม.ีค. 2025) ลงจาก 1.3% มาที่ 0.9% ปัจจยัจ ากดั Upside ยงัมาจากการบรโิภคภายในประเทศทีย่งัอ่อนแอ ท าใหหุ้น้กลุ่ม Consumption-Play ส่วนใหญ่ยงั
ไมค่่อยน่าสนใจ (Neutral Japan/Buy-On-Dip ASP-NGF, ES-JPNAE/APAC Alpha Fund KF-ORTFLEX)

อตัราการสร้างงานใหม่ในเขตเมืองครึง่ปีแรกปี 2024 ของจีนออกมาที ่ 6.98 ล้านต าแหน่ง โดยอตัราการว่างงานอยู่ทีร่ะดบั 5% โดยทางการตัง้เป้า
สร้างต าแหน่งงานเพิม่ 12 ล้านต าแหน่งในปี 2024 ดา้น Berkshire Hathaway ขายท าก าไรหุน้ BYD ลงจากทีถ่อืครองอยู่ 7% มาเหลอื 4.9% หลงัลงทุนมา
กว่า 16 ปี มองเป็นการลดความเสีย่งบนอุตสาหกรรม EV ทีแ่ขง่ขนัสงูรวมถงึความเสีย่งจากการลงทุนในหุน้จนี โดย XAM ยงัมองเหน็โอกาสในหุน้ไตห้วนั และ
เอเชยี (China Both Deleveraging & External Conflict/ Cut Active/Passive Fund China to >>> Greater China, EM/Asia Alpha Fund >>> MEGA10CHINA,
UOBSGC, UOBSA, KWI ASIAN SM)

Taiwan Semiconductor พุ่งแรง +4.2% เช้าน้ี โดยทีร่าคา 5 วนัท าการยงัติดลบ -2.59% แม้งบ Q2 24 โตเด่นหลงัประกาศงบเมือ่วนัพฤหสัทีแ่ล้ว แต่
ตลาดไปเล่นบนตีม Trump-Trade มากเกินไป โดยการขยายการลงทุนดา้น AI อย่างต่อเนื่องจะท าใหเ้กดิความตอ้งการใชช้พิคุณภาพสงูทีค่รองตลาดโดย
TSMC ซึง่ราคาหุน้ขึน้มาน้อยกว่า NVIDIA ค่อนขา้งมาก ซึง่ TSMC อยู่ใน Layer-2 ทีค่าดว่าหุน้จะขึน้ในอตัราเร่งในช่วง Q3 2024 (XAM แนะน ำขำยกองทุนจนี
A-Shares ออกมำกองทุนจนีรวมไตห้วนั)

EWY ETF (South Korea) คาดฟ้ืนตวัตีม Reverse Trump-Trade ใน 1-3 สปัดาหน้ี์ ดา้นเงนิเฟ้อฝัง่ต้นทุน PPI เกาหลใีตป้รบัตวัลง โดย Bloomberg
Economist คาดแบงคช์าตเิกาหลใีตล้ดดอกเบีย้ ต.ค. 24 เพือ่รกัษาสมดุลเงนิเฟ้อในตลาดอสงัหาในกรุงโซลพรอ้มๆกบัสนบัสนุนเศรษฐกจิ (Slightly Overweight
South Korea)

หุ้นไต้หวนับวกเด่นกว่า +2.7% รวมถึงหุ้นเทคเกาหลีใต้บวกแรง Theme Reverse
Trump-Trade มองแรงซ้ือกลบัหลงัพ้ืนฐานดี แต่ตลาดกงัวลมากไปในระยะสัน้
XAM มองเป็นโอกำส Buy-On-Dip โดย Futures สหรฐัเปิดลบ Priced-In แรงขำย Tesla
และ Alphabets แต่ยงัเหน็เทรนด์ Character Rotation ดนั Russell 2000 บวกต่อ (ณ เวลำ
8.45)
มองโอกาสเกบ็หุ้น ASP-NGF ที ่ NIKKEI 225 ทีร่ะดบั 38,xxx จดุ และหุน้ยุโรป
Alpha Fund
XAM ย ้าจดุยืนชอบกลุ่ม Chips จนกว่าจะเหน็แนวโน้มการลดการลงทุนในธุรกิจ
AI Adoption จากบริษทัขนาดใหญ่ทัว่โลก ถึงจะกระทบงบกลุ่มชิพ คาดกลุ่มชิพยงั
ไปได้อีกอย่างน้อยถึง Q4 24 โดยแนะน ำกลุ่ม Diversified Global Growth ทีเ่ป็น Alpha
Fund และท ำผลตอบแทนไดด้ใีนช่วงตลำดดี รวมถงึปรบัตวัลงไมม่ำกยำมตลำดแย่ เช่น
กองทุน K-GTECH, KT-TECHNOLOGY โดยทัง้สองกองมสีดัส่วนหุน้ Mid-Caps ทีม่กี ำไร
แลว้มำกกว่ำ 1/4 ท ำใหไ้มต่กรถขบวน Sector Rotation

Tesla Earnings      Source: Yahoo Finance as of 24 July 2024
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Asset Class Tactical Call (1-2 Months) Mid-term Call (6-12 Months) Level

หุ้นยุโรป All-Cap KT-EUROSM ES-EG

หุ้น Thematic ETF SCBSEMI, SCBRS2000 ASP-USSMALL

หุ้นโลก Global Quality Growth/Well Diversified Tech Fund K-GTECH, KT-TECHNOLOGY KKPGNP, ES-GQG

หุ้นโลก Global Value Character SCBDJI SCBPGF

หุ้น Asia Alpha Fund 
UOBSGC, 
UOBSA, 

KWI ASIAN SM

หุ้น Asia Top Picks
PRINCIPAL-KEQ 
ES-INDONESIA

PRINCIPAL-VNEQ
KT-INDIA, 

MEGA10CHINA,

กองทุนตราสารหน้ีท่ัวโลก (Flexible Duration Bond Fund) UGISFX, ABGFIX-A

กองทุนตราสารหน้ีนอกตลาด (Private Credits) ASP-SC-UI, MPCREDIT-UI

*หมายเหตุ            = Overweight         = Slightly Overweight

22-26 July 2024 Economic Data Actual Forecast Last Month

22-Jul China PBoC Interest Rate Decision 3.35% 3.45% 3.45%

24-Jul India HSBC Composite PMI (Jul) 60.9

24-Jul EU HCOB Composite PMI (Jul) 51.1 50.9

24-Jul US S&P Global Services PMI (Jul) 54.4 55.3

24-Jul South Korea GDP (QoQ) (Q2) 0.1% 1.3%

25-Jul US GDP Annualized (Q2) 1.9% 1.4%

25-Jul US Durable Goods Orders (Jun) 0.4% 0.1%

25-Jul US Initial Jobless Claims (Jul 19) 239,000 243,000 

26-Jul US Core PCE (MoM) (Jun) 0.1% 0.1%

26-Jul US Michigan Consumer Sentiment Index (Jul) 66.5 66

26-Jul US 5-year Consumer Inflation Expectation (Jul) 2.9% 2.9%

Market 23-Jul 1 Day 1 Week Alternative 23-Jul 1 Day 1 Week

MSCI WORLD 3,580.87 -0.11% -1.70% Thai REIT 120.42 Close 0.48%

DOW JONES 40,358.09 -0.14% -1.46% Global REIT 1,685.59 -0.19% 0.18%

S&P 500 5,555.74 -0.16% -1.97% Crude Oil (WTI) 76.96 -3.53% -4.71%

NASDAQ 17,997.35 -0.06% -2.77% Gold (Comex) 2,407.30 0.53% -2.45%

STOXX 600 515.47 0.13% -0.35% Currency 23-Jul 1 Day 1 Week

NIKKEI 225 39,594.39 -0.01% -4.07% USD/THB 36.21 Close 0.29%

SHANGHAI COMP 2,915.37 -1.65% -2.05% Bond 23-Jul 1 Day 1 Week

HANG SENG 17,468.36 -0.95% -1.46% US 10 Year 4.2506 -0.0019 0.093

SET INDEX 1,301.54 Close -1.50%

SENSEX 80,429.04 -0.09% -0.36%

VN INDEX 1,231.81 -1.82% -3.85%
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