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เงินเฟ้อสหรฐัออกมาตามคาด
GDP ญ่ีปุ่ นโตกว่าท่ีตลาดคาด

1. เงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกรกฎาคม ออกมาตามคาด - ตลาดจับตาลดดอกเบี้ยกันยายนนี้ โดยอัตราเงินเฟ้อที่แท้จริงของสหรัฐฯ (Core CPI) อยู่ที่ 
0.2% MoM/3.2% YoY ส่วนเงินเฟ้อทั่วไป (CPI) อยู่ที่ 0.2% MoM/2.9% YoY (น้อยลงกว่าคาดเล็กน้อยในส่วนของ YoY) ส่วนที่เพิ่มของเงินเฟ้อ
มาจากค่าที่อยู่อาศัยเป็นหลัก เมื่อประกอบกับข้อมูลการจา้งงาน ท าให้ตลาดคาดว่า FED จะลดดอกเบี้ยภายในเดือนกันยายนนี้ท่ี 25 bps ด้านตลาด
หุ้นตอบรับข่าวในเชิงบวก โดยดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น +0.38% มาอยู่ที่ 5,455.21 จุด

2. GDP ญี่ปุ่นไตรมาส 2 เบื้องต้น ออกมาดีกว่าที่คาด โดยออกมาที่ +0.8% QoQ มากกว่าคาดการณ์ที่ 0.6% QoQ คิดเป็นต่อปีแล้วอยู่ที่ +3.1% 
QoQ โดยตัวเลขการบริโภคภาคเอกชนปรับตัวเพิ่มขึ้นครั้งแรกในรอบ 5 ไตรมาส อยู่ที่ 1.0% QoQ และตัวเลขการซื้อยานพาหนะใหม่เพิ่มขึ้นที่ 7% 
YoY ส าหรับเดือนกรกฎาคม

3. J.P. Morgan เตรียมเร่ิมขายตราสารหนี้แบบใหม่ ย้ายความเสี่ยงสินเชื่อบ้านไปสู่ผู้ลงทุน เรียกว่า Deconsolidated Portfolio Risk Transfer 
โดยสินเช่ือบ้านกลุ่มนี้จะเป็นอัตราดอกเบี้ยลอยตัว ปรับตามอัตราดอกเบี้ยอ้างอิง ซึ่งแต่เดิมอยู่กับสถาบันการเงิน จะถูกย้ายไปยังนิ ติบุคคลพิเศษ 
(Special Vehicle) จากนั้นก็จะออกตราสารหนี้อ้างอิงออกมาในส่วนท่ีมีความเสี่ยงผิดนัดช าระสูงที่สุด โดยเก็บส่วนท่ีความเสี่ยงต่ ากว่าเอาไว้ และตัว
นิติบุคคลพิเศษน้ีจะท าสัญญากู้เงินจาก J.P. Morgan จากส่วนที่เหลือเอาไว้ด้วย ซึ่งถือเป็นการลดความเสี่ยงและขนาดสินทรัพย์ของธนาคาร

4. WHO ประกาศการระบาดของโรค Mpox สายพันธุ์ใหม่ เป็นสถานการณ์ฉุกเฉิน ซึ่งการระบาดในครั้งนี้เกิดขึ้นที่คองโก และเป็นสายพันธุ์ใหม่ 
โดยเริ่มตรวจเจอท่ีประเทศเพื่อนบ้านข้างเคียงด้วย ปัจจุบันมีผู้ติดเชื้อกว่า 1.5 หมื่นราย และเสียชีวิตไปแล้ว 500 ราย ส่วนอัตราการเสียชีวิตของโรค
ดังกล่าวอยู่ท่ี 3-6% ของผู้ป่วย

5. นายกรัฐมนตรีญี่ปุ่น ประกาศไม่ลงชิงต าแหน่งหัวหน้าพรรค LDP สมัยหน้า ผลที่เกิดขึ้นท าให้ Fumio Kishida จะต้องลงจากต าแหน่ง
นายกรัฐมนตรีเมื่อได้หัวหน้าพรรค LDP คนใหม่ หลังจากที่มีกรณีอื้อฉาวในการใช้เงินของพรรค รวมถึงการที่หุ้นญี่ปุ่นลดลงมากที่สุดในรอบหลายสิบ
ปี

ตลาดยังตอบรับข่าวภาพรวมของเศรษฐกิจและการเมืองระหว่างประเทศมากกว่ารายละเอียด โดย
เรายังคาดว่าตลาดจะอยู่ในสภาวะผันผวนในไตรมาสที่ 3 ของปีนี้ เนื่องจากตลาดคาดว่าในช่วงนี้จะเป็น
จังหวะที่ผลจากการขึ้นดอกเบ้ียอย่างต่อเนื่องในช่วงปี 2022 ของธนาคารกลางสหรัฐฯ จะเริ่มอย่าง
ชัดเจน และมองว่าตลาดจะยังคงคาดว่ามีการลดดอกเบ้ียในช่วงปลายไตรมาส 3 เข้าสู่ไตรมาส 4

ปัจจัยท่ีต้องติดตามวันนี้ ตัวเลขค้าปลีกของจีนเดือนกรกฎาคม คาดอยู่ที่ 3% YoY และตัวเลขการผลิต
ของจีน คาดอยู่ที่ 5.0% YoY, ตัวเลขค้าปลีกของสหรัฐเดือนกรกฎาคม คาดอยู่ที่ 0.2% MoM
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