
22 August 2024 

ตลาดจดุพลุท่าที FED อ่อนลง พรอ้มลดดอกเบี้ย
จีนห้ามขายตราสารการเงินอ้างอิงหน้ีรฐับาลท้องถ่ิน

1. ส ำนักงำนสถิติแรงงำนของสหรัฐฯ ปรับแก้ไขตัวเลขผู้รับเงินเดือนในระบบลง 8.18 แสนต ำแหน่ง ต้ังแต่ปีที่แล้ว จนถึงเดือนมีนำคมที่ผ่ำนมำ 
สาเหตุส าคัญคือตัวเลขจากการส ารวจที่ผ่านมานั้นไม่แม่นย าเท่ากับข้อมูลที่ออกมาหลังจากนั้น จึงท าให้เกิดการปรับแก้ ซึ่งท าให้ตลาดจับ ตามอง
ว่ารษฐกิจสหรัฐฯ อาจหดตัวลงมากกว่าท่ีธนาคารกลางสหรัฐคาด และอาจน าไปสู่การลดดอกเบี้ยในเดือนกันยายนของปีนี้

2. บันทึกกำรประชุม FOMC เผยท่ำทีที่อ่อนลงของ FED โดยบันทึกการประชุมเมื่อเดือนกรกฎาคมที่ผ่านมา ระบุอย่างชัดเจนว่าด้วยเงินเฟ้อที่ต่ าลง
และการว่างงานท่ีเพิ่มข้ึน ท าให้มีโอกาสท่ีจะลดอัตราดอกเบี้ยลง 25 bps (0.25%) ซึ่งจะต้องขึ้นอยู่กับข้อมูลที่จะออกมาหลังจากนี้ ท่าทีดังกล่าวท า
ให้ตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปรับตัวเพิ่มขึ้นรับข่าวดี โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวเพิ่มขึ้น +0.42% ไปอยู่ที่ 5,620.85 จุด ส่วนอัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาล
สหรัฐฯ อายุ 10 ปี ปรับตัวลดลงแตะระดับ 3.799%

3. รัฐบำลจีนเข้ำควบคุมกำรออกและขำยหลักทรัพย์ของทรัสต์บำงแห่งที่ใช้หนี้ของรัฐบำลท้องถิ่นเป็นสินทรัพย์อ้ำงอิง การห้ามดังกล่าวมาจาก 
NFRA (เทียบเท่ากับ ก.ล.ต. ของไทย) ของจีน ที่ห้ามไม่ให้ทรัสต์บางแห่ง ขายผลิตภัณฑ์ทางการเงินที่มีสินทรัพย์อ้างอิง (underlying assets) เป็น
หนี้ของรัฐบาลท้องถิ่นในแต่ละมณฑลของจีน โดยตลาดดังกล่าวก าลังเติบโตในช่วงที่ผ่านมา Blomberg ประเมินว่ามีมูลค่ากว่า 3 พันล้านดอลลาร์ 
และหนี้รัฐบาลท้องถิ่นมีสูงถึง 11.5 ล้านล้านหยวน และก าลังเป็นปัญหาของรัฐบาลกลางท่ีต้องจัดการกับหนี้ดังกล่าว

4. Ford ประกำศยกเลิกกำรท ำรถยนต์ SUV ขับเคลื่อนด้วยพลังงำนไฟฟ้ำทั้งหมด ท าให้บริษัทต้องตัดจ าหน่ายการลงทุน (write off) ในส่วนนี้ถึง 
1.9 พันล้านดอลลาร์ และเลื่อนการพัฒนารวมถึงส่งมอบรถกระบะไฟฟ้ารุ่นถัดไป และลดการลงทุนในรถยนต์ไฟฟ้าลงจากเดิมที่ 40% ของค่าใช้จ่าย
เหลือ 30% ทั้งนี้ในช่วงที่ผ่านมาธุรกิจ EV ของ Ford ขาดทุนมาโดยตลอด ส่วนหนึ่งมาจากการแข่งขันที่สูงในตลาดโลก และการพัฒนาท่ีล่าช้า

5. BNY Mellon ประเมินว่ำดอลลำร์สหรัฐฯ อำจอ่อนตัวมำกกว่ำค่ำเงินเยนหลังจำกนี้ มุมมองดังกล่าวมาจาก Geoffrey Yu นักกลยุทธ์การลงทุน
อาวุโสตลาดยุโรป ตะวันออกกลาง และแอฟริกาของ BNY ที่ประเมินว่าค่าเงินดอลลาร์สหรัฐฯ อาจอ่อนตัวไปตลอดทั้งปีที่เหลือจากการที่สภาพ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ เริ่มชะลอตัว ซึ่งหากเทียบกับสกุลเงินเยน อาจอ่อนค่าไปได้ถึง 130 เยนต่อดอลลาร์สหรัฐฯ รวมถึงอาจท าให้เกิดการล้างสถานะ
ของ Carry Trade เพิ่มได้อีก แม้จะไม่รุนแรงเท่าช่วงต้นเดือนท่ีผ่านมา

สัปดำห์นี้ตลำดจะเฝ้ำระวังท่ำทีของธนำคำรกลำงท่ัวโลก แม้บันทึกการประชุม FOMC จะเผยให้เห็น
ถึงท่าทีที่อ่อนลง แต่ตลาดยังคงจับตามองเหตุการณ์ใหญ่ๆ โดยสัปดาห์นี้จะมีการขึ้นพูดของ Jerome 
Powell ในวันศุกร์  และมีการประชุม Jackson Hole ท าให้เราคาดว่าตลาดน่าจะเฝ้าระวังท่าทีของ
ธนาคารกลางเป็นหลัก โดยให้ความส าคัญกับข้อมูลเศรษฐกิจมหภาคมากกว่าข้อมูลจุลภาคในแต่ละ
ตลาด

ปัจจัยท่ีต้องติดตำมวันนี้ ตัวเลขการขอรับสวัสดิการผู้ว่างงานครั้งแรกของสหรัฐฯ คาดที่ 2.4 แสนราย 
และ S&P Global Composite PMI คาดที่ 53.3 หน่วยในวันนี้
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