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ตวัเลขค้าปลีกสหรฐัฯ ออกมาแขง็แกร่งกว่าคาด 
นักวิเคราะหค์าด FED ลดดอกเบีย้ 0.25% แต่ตลาดยงัมองท่ี 0.50%

1. ตัวเลขค้าปลีกสหรัฐฯ ปรับเพิ่มขึ้นมากกว่าคาด โดยตัวเลขค้าปลีกของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 0.1% เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า และมากกว่าท่ีตลาดคาด
ที่ -0.2% เมื่อเทียบกับเดือนก่อนหน้า ซึ่งถือเป็นข่าวดีและท าให้นักวิเคราะห์หลายแห่งเช่น ANZ มองว่าโอกาสลดดอกเบี้ยของ FED คืนนี้จะเหลือ
เพียง 0.25% (25 bps) เท่านั้น อย่างไรก็ตามข้อมูลจาก CME FEDWatch ยังช้ีว่าตลาดประเมินน้ าหนักการลดที่ 0.50% อยู่ที่ 64% มากกว่า 
0.25% ที่ 36% ด้านตลาดหุ้นสหรัฐฯ ปิดแทบไม่เปลี่ยนแปลง โดยดัชนี S&P 500 ปิดบวกเพียง 0.03% มาอยู่ที่ 5,634.58 จุด และอัตราดอกเบี้ยใน
ตลาดของสหรัฐฯ ซื้อขายในกรอบแคบๆ ท่ี 2-4 bps (0.02-0.04%) เท่านั้น

2. รัฐมนตรีคลังเยอรมนีแถลงเรียกร้องให้ EU หาทางออกกับจีน การแถลงดังกล่าวเกิดขึ้นเกิดขึ้นหลังจากรัฐมนตรีคลังของเยอรมนีหารือร่วมกับ
รัฐมนตรีพาณิชย์ของจีน โดยระบุว่าปัญหาความขัดแย้งทางการค้ากับจีน โดยเฉพาะเรื่องของรถยนต์ไฟฟ้าที่จะมีการลงมติเพิ่มก าแพงภาษีในวนัท่ี 25 
กันยายนนี้ ควรจะมีทางออกในทางการเมืองและไม่ควรเปิดฉากความขัดแย้งสงครามทางการค้ากับจีนไม่ว่าในกรณีใดๆ ทั้งนี้เยอรมนีในช่วงที่ผา่นมา
มีสายสัมพันธ์และการลงทุนในจีนค่อนข้างมาก หลายชาติจึงไม่แปลกใจในข้อเรียกร้องดังกล่าว

3. BlackRock จับมือ Microsoft และกองทุนของ UAE ลงทุนใน AI กว่า 3 หมื่นล้านดอลลาร์ ดีลดังกล่าวจะนการเปิดกองทุนสินทรัพย์นอกตลาด 
(Private Asset) โดยจะใช้เงินกว่า 3 หมื่นล้านดอลลาร์ และมีการกู้เพ่ิมเติมเพ่ือให้ได้ขนาดกองท่ีใหญ่ถึง 1 แสนล้านดอลลาร์ น าไปสร้างโครงสร้าง
พื้นฐานด้าน AI โดยเฉพาะ Data Center และพลังงาน ซึ่งจะอยู่ในสหรัฐฯ เป็นส่วนใหญ่

4. J.P. Morgan เตือน อินเดียเข้าสู่ช่วงวัฏจักรเศรษฐกิจตอนปลาย ควรเน้นลงทุน Defensive เปเปอร์ดังกล่าวออกมาเมื่อวานนี้ โดยระบุว่าสภาพ
เศรษฐกิจของอินเดียในระยะสั้นเริ่มจึงตัวและปรากฎให้เห็นถึงการชะลอตัว แม้ในภาพระยะยาวจะยังไม่เปลี่ยนแปลงก็ตาม และมีโอกาสที่ดัชนหีุ้น
อินเดียจะปรับตัวลงได้ประมาณ 10% ในช่วงชะลอตัว โดย JPM แนะน าให้ลงทุนในกลุ่ม Defensive ที่มีความทนทานกับความผันผวนทางเศรษฐกิจ 
และหลีกเลี่ยงกลุ่มการเงิน อุตสาหกรรม และวัสดุพื้นฐาน ที่อิงวงจรเศรษฐกิจ

5. วิทยุติดตามตัวในเลบานอนเกิดระเบิดเป็นจ านวนมาก มีผู้เสียชีวิตและบาดเจ็บมากถึง 3 พันคน การระเบิดดังกล่าวที่เป็นวงกว้าง ท าให้
เลบานอนกล่าวหาว่าอิสราเอลเป็นผู้อยูเ่บื้องหลังการกระท าดังกล่าวอย่างจงใจ อย่างไรก็ตามผู้เชี่ยวชาญระบุว่าเป็นไปได้ยากมาก ยกเว้นระหว่างผลิต
มีการใส่วัตถุระเบิดลงไปในนั้น ท้ังนี้วิทยุติดตามตัว (เพจเจอร์) ที่เกิดระเบิดนั้น ถูกระบุว่าเป็นของ Motorola Solutions ซึ่งบริษัทยังไม่มีความเห็น
ในเวลานี้เกี่ยวกับเหตุการณ์ดังกล่าว

ตลาดจับตาการลดดอกเบี้ยคืนนี้ โดยปัจจุบันคาดการลดดอกเบ้ียของตลาดอยู่ที่ 64% ต่อ 36% 
ส าหรับการลดดอกเบ้ียที่ 50 bps: 25 bps และคาดว่าผลการลดดอกเบ้ียจะออกมาเช้าพฤหัสบดี ซ่ึงถ้า
ออกมา 25 bps แปลว่า FED อาจจะต้องการลดดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไป รวมถึงเป็นสัญญาณที่
ชัดเจนว่ายังสามารถควบคุมสถานการณ์ต่างๆ ได้ดี หากลดลงมากกว่า 25 bps ก็อาจบ่งบอกว่า FED 
อาจเริ่มเกรงว่าดอกเบ้ียที่ขึ้นมามากจนเกินไป มีผลท าให้สถานการณ์แย่ลง ซ่ึงสินทรัพย์เสี่ยงอาจ
ตอบสนองในทางลบหากเป็นเช่นนั้น

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม การแถลงผลการประชุม FOMC เช้าพฤหัสบดี ตลาดคาดลดดอกเบ้ียที่ 0.25% (25 
bps)
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