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หุ้นจีนรว่งแรงท่ีสดุในรอบ 4 ป ีผดิหวงัทางการไมม่มีาตรการใหม ่– จีนประกาศแถลงเสารน้ี์เพิม่ 
สว่นหุ้นสหรฐัฯ ขึน้ไมห่ยุด จากเศรษฐกิจท่ีแขง็กวา่คาด

1. หุ้นจีนร่วงลงแรงท่ีสุดต้ังแต่ปี 2020 หลังทางการจีนไม่มีมาตรการใหม่ เมื่อวานนี้ดัชนี CSI 300 ของจีนร่วงลงแรงที่สุดนับตั้งแต่ปี 2020 โดยปิด
ตลาดลดลง -7.05% ภายในวันเดียว ไปอยู่ที่ 3,955.98 จุด ส่วนดัชนี Hang Seng China Enterprise Index (HSCEI) ที่รวบรวมหุ้นจีนจดทะเบียน
ในตลาดฮ่องกง ร่วงลง -1.6% เหลือ 7,365.59 จุด สาเหตุสำคัญมาจากตลาดผิดหวังท่ีรัฐบาลจีนไม่มีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจต่อเนื่องหลังจากช่วง
เทศกาลวันชาติจีน ผลที่ตามมาคือการเทขายหุ้นออก ท้ังนี้รัฐมนตรีว่าการกระทรวงการคลังของจีนมีกำหนดแถลงข่าวในเช้าวันเสาร์ที่ 12 ตุลาคมนี้ 
เวลา 9 โมงเช้าตามเวลาไทย เพื่อประกาศมาตรการด้านการคลังเพิ่มเติม

2. หุ้นสหรัฐฯ ยังไปต่อ ท าจุดสูงสุดใหม่อีกคร้ัง โดยดัชนี S&P 500 ของสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ ปิดปรับตัวเพิ่มขึ้นที่ 5,792.04 จุด เพิ่มขึ้น +0.71% ทำจุด
ทำสถิติสูงสุดตลอดกาลอีกครั้งหนึ่ง นำโดยหุ้นกลุ่มเทคโนโลยีเช่นเคย ปัจจัยสำคัญคือตลาดคาดว่าตัวเลขเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ที่จะออกในคืนนี้ จะ
ลดลง โดยคาดว่าเงินเฟ้อทั่วไปจะเพิ่มขึ้น 0.1% MoM/2.3% YoY ในเดือนกันยายน ซึ่งถือเป็นการเพิ่มขึ้นท่ีต่ำที่สุดตั้งแต่ช่วงปี 2021 และเงินเฟ้อที่
แท้จริงที่ตัดราคาพลังงานและอาหารออก อยู่ท่ี 0.2% MoM/3.2% YoY สำหรับเดือนกันยายน

3. บันทึกการประชุม FOMC เผย Powell อาจไม่สามารถลดดอกเบี้ยลง 0.50% ได้ เพราะกรรมการหลายคนค้าน เมื่อคืนนี้มีการเปิดเผยบันทึก
การประชุม FOMC (เทียบเท่าคณะกรรมการนโยบายการเงินของธนาคารกลาง) ในเดือนกันยายน เผยให้เห็นว่าแนวโน้มการลดดอกเบี้ยมากกว่า 
0.25% อาจเป็นไปได้ยากหลังจากนี้ เนื่องจากกรรมการหลายคนไม่เห็นด้วยกับ Jerome Powell ประธาน FED ที่ขอให้ลดดอกเบี้ย 0.50% แต่ยอม
ในการประชุมในรอบเดือนกันยายน และจะติดตามตัวเลขการจ้างงานเพิ่มเติม

4. Bloomberg ระบุ BlackRock เตรียมซ้ือบริษัทด้าน Private Credit หวังดันตัวเองขึ้นเป็นผู้เล่นรายใหญ่ โดยบริษัทดังกล่าวที่ถูกระบุคือ HPS 
Investment Partners ที่มีความเชี่ยวชาญในการทำสินเชื่อนอกตลาด (Private Credit) โดยมีมูลค่าทรัพย์สินในการบริหารสูงถึง 9.8 หมื่นล้าน
ดอลลาร์ ถือเป็นอันดับ 3 ของโลกรองจาก Ares และ Goldman Sachs ทั้งนี้ BlackRock เพิ่งเสร็จสิ้นการซื้อกิจการ Global Infrastructure 
Partners (GIP) บริษัทบริหารกองทุนโครงสร้างพื้นฐานอันดับ 3 ของโลกไปเมื่อต้นเดือน

5. ราคาน้ ามันยังนิ่ง ตลาดยังจับตาสงครามตะวันออกกลาง โดยราคาน้ำมันตลาด WTI ของสหรัฐฯ ซื้อขายท่ีราว 73 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล ส่วน Brent 
ของอังกฤษอยู่ระดับต่ำกว่า 77 ดอลลาร์ต่อบาร์เรล หลังจากลดลงมาสองวันติด เนื่องจากตัวเลขน้ำมันดิบในคลังของสหรัฐฯ เพิ่มขึ้น 5.8 ล้าน
บาร์เรลเมื่อสัปดาห์ที่แล้ว และผิดหวังกับมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจของจีน โดยยังจับตาสงครามในตะวันออกกลางท่ีเป็นปัจจัยระยะสั้นอยู่

เศรษฐกิจสหรัฐยังแข็งแกร่ง ตลาดเริ่มคาดลดดอกเบี้ยน้อยลง การที่ตัวเลขภาคการจ้างงานของ
สหรัฐฯ ออกมาดูดี ขณะที่ความคาดหวังต่อเงินเฟ้อของสหรัฐฯ ลดลง สะท้อนความแข็งแกร่งของ
เศรษฐกิจสหรัฐฯ และทำให้ตลาดคาดว่าธนาคารกลางของสหรัฐฯ (FED) จะลดดอกเบี้ยน้อยลงกว่าที่
คาดไว้ โดยโอกาสในการลดดอกเบ้ียครั้งถัดไปที่ 0.25% หรือ 25 bps เพิ่มสูงขึ้นมาก ทำให้ทั้งหุ้นและ
อัตราดอกเบี้ยในตลาดเริ่มขยับเพิ่มขึ้น อย่างไรก็ดีความเส ี่ยงที่พร้อมจะกดดันตลาดจากปัจจัยทาง
การเมืองระหว่างประเทศ โดยสงครามตะวันออกกลาง และตัวเลขเงินเฟ้อที่จะประกาศวันนี้ยังคงมีอยู่

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลขเงินเฟ้อสหรัฐฯ เดือนกันยายน ตลาดคาด 0.1% MoM/2.3% YoY สำหรับ
เงินเฟ้อทั่วไป และ 0.2% MoM/3.2% YoY สำหรับเงินเฟ้อที่แท้จริง
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