
31 October 2024 

อาการเริม่ออก หลังหุ้น Magnificent 7 เริม่สรา้งความผดิหวงักับตลาด
โค้งสดุท้ายเลือกตัง้ประธานาธบิดีสหรฐัฯ ตลาดผนัผวน

1. อาการเร่ิมออก – Microsoft, Meta ราคาหุ้นนอกเวลาท าการร่วงหนัก เหตุตลาดผิดหวัง เมื่อคืนนี้มีการประกาศงบของ Microsoft และ Meta 
โดยราคาหุ้นของทั้งสองบริษัทหลังเวลาซื้อขายปกติ (Extended Hour) ปรับตัวร่วงลงประมาณ 4% และ 2.8% ตามลำดับ สาเหตุมาจากความ
ผิดหวังของตลาด โดยในส่วนของ Microsoft แม้รายได้ไตรมาสนี้จะเติบโตขึ้นเยอะมาก แต่ประมาณการไตรมาสหน้ากลับส่งสัญญาณชะลอตัวลง 
โดยเฉพาะในส่วนธุรกิจ Azure คลาวด์ของบริษัท ส่วน Meta แม้จะมีประมาณการไตรมาสหน้าท่ีดี แต่แผนการลงทุนของบริษัทท่ีสูง กดดันกำไรสุทธิ
ต่อหุ้น ทำให้ตลาดประเมินภาพในแง่ลบ

2. อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ยืนอยู่ในระดับสูง กดดันตลาดหุ้นทั่วโลก เมื่อคืนนี้อัตราดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบาลสหรัฐฯ ที่ซื้อขายในตลาด 
ปรับตัวลดลงตามแรงซื้อที่เข้ามา โดยอายุ 10 ปี ปิดตลาดที่ 4.30% ส่วน 2 ปี ปิดที่ 4.174% บ่งบอกถึงการไหลของเงินที่เข้าตลาดตราสารหนี้ ด้าน
ตลาดหุ้นสหรัฐฯ เมื่อคืนนี้ปิดปรับตัวลดลง โดยดัชนี S&P 500 ปิดปรับตัวลดลง -0.33% ไปอยู่ที่ 5,813.67 จุด ทั้งนี้ในช่วง 1-2 สัปดาห์ที่ผ่านมา 
อัตราดอกเบี้ยของสหรัฐฯ ดีดตัวขึ้นมาสูงมากจากเศรษฐกิจที่แข็งแกร่ง และคาดการณ์ลดดอกเบี้ยที่จะไม่เร็วและแรง จนกดดันตลาดหุ้นทั่วโลก

3. ตลาดประเมินธนาคารกลางญี่ปุ่นคงอัตราดอกเบี้ยวันนี้ - ขึ้นอีกทีเดือนมกราคม วันนี้จะมีการประชุมของธนาคารกลางญี่ปุ่น (BOJ) โดยตลาด
ประเมินว่า BOJ จะยังไม่ขึ้นดอกเบี้ยในการประชุมรอบนี้ และคงดอกเบี้ยเอาไว้ที่ 0.25% เพ่ือรอดูสถานการณ์การเลือกตั้งประธานาธิบดีสหรฐัฯ ใน
วันอังคารหน้า และสถานการณ์ทางการเมืองของญี่ปุ่น ก่อนที่จะตัดสินใจขึ้นดอกเบีย้อีกครั้งในเดือนมกราคมปีหน้า

4. ทรัมป์เร่ิมได้ฐานเสียงชาวมุสลิมในมิชิแกน การได้ฐานเสียงดังกล่าวเกิดจากการที่ Bill Bazzi นายกเทศมนตรีของเมือง Dearborn Heights ที่มี
เชื้อสายอาหรับและนับถือมุสลิม ประกาศสนับสนุนทรัมป์ในช่วงสัปดาห์ที่ผ่านมา กลายเป็นปัจจัยสำคัญที่ทำให้ทรัมป์เริ่มได้รับการยอมรับจากชาว
มุสลิมในสหรัฐฯ โดยเฉพาะในรัฐที่มีคะแนนเสียงไม่แน่นอน (swing states) ซึ่งมีผลอย่างมากในการเลือกตั้งประธานาธิบดี ด้านแฮร์ริสพยายามดึง
ฐานเสียงคนเชื้อสายโปแลนด์และชาวยิวเป็นการแก้แกม

5. สหรัฐฯ รายงานพบหมูติดเชื้อไข้หวัดนก H5N1 คร้ังแรกในประเทศ รายงานดังกล่าวเกิดขึ้นเมื่อเช้าตรู่ของวันนี้ตามเวลาในประเทศไทย โดย
กระทรวงเกษตรของสหรัฐฯ พบการติดเชื้อดังกล่าวในเขต Crook รัฐโอเรกอน ซึ่งการติดเชื้อดังกล่าวสร้างความกังวลให้กับรัฐบาล เนื่องจากเชื้อท่ีติด
ในหมูมีโอกาสที่จะข้ามมาติดคนได้ง่ายขึ้นเมื่อเทียบกับสัตว์อื่น โดยในรอบปีนีม้ีผู้ติดเชื้อ H5N1 จำนวน 35 ราย และรัฐบาลกำลังติดตามสถานการณ์
อย่างใกล้ชิด

การเลือกต้ังสหรัฐฯ จะท าให้ตลาดผันผวน จากข้อมูลในอดีตพบว่าปีที่มีการเลอืกตั้งประธานาธิบดี หุ้น
สหรัฐฯ จะทำผลงานได้ดี แม้จะมีความผันผวนในระยะสั้นก็ตาม ทั้งนี้หากการเลือกตั้งได้ทรัมป์เป็น
ประธานาธิบดี อาจสร้างแรงกดดันต่อเศรษฐกิจในกลุ่มประเทศกำลังพัฒนา (Emerging Markets) ซึ่ง
อาจตามมาด้วยผลลบในการลงทุนสำหรับตลาดเหล่านี้ได้ ซึ่ง ในตอนนี้แนวโน้มของตลาดประเมิน
ว่าทรัมป์มีโอกาสได้สูงกว่าแฮร์ริส และหลายที่เริ่มมีการปรับคำแนะนำด้านการลงทุนแล้ว

ปัจจัยท่ีต้องติดตาม ตัวเลข Manufacturing PMI ทางการจีน คาด 50.2 หน่วย สำหรับเดือนตุลาคม, 
ดอกเบี้ยนโยบาย BOJ (ธนาคารกลางญี่ปุ่น) คาดคงดอกเบี้ย, เงินเฟ้อเดือนตุลาคมของยุโรปล่วงหน้า 
คาด 0.1% MoM/1.9% YoY, Core PCE สหรัฐฯ คาด 0.1% MoM/2.7% YoY สำหรับเดือนกันยายน

Things you need to know

Source: XSpring AM, Bloomberg
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