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หุ้นสหรฐัฯ ยนืไมไ่หว ถกูเทขายอยา่งหนกัจากความไมแ่น่นอนทางการเมอืงระหวา่งประเทศ
ยุโรปยงัสดใส จากปจัจัยการกลับมาติดอาวุธใหมอี่กครัง้ หลังสหรฐัฯ เริม่ไมส่นใจภมูภิาคน้ี

1. ทรัมป์สั่งยุติการช่วยเหลือยูเครน - ประกาศเดินหน้าก าแพงภาษีกับแคนาดาและเม็กซิโกวันนี้ ค ำสั่งระงับกำรช่วยเหลือยูเครนเกิดขึ้นเมื่อเช้ำนี้
ตำมเวลำในประเทศไทย โดยครอบคลุมถึงอำวุธและยุทโธปกรณ์ทั้งหมดที่อยู่ระหว่ำงกำรส่งมอบ รวมถึงอยู่ในโปแลนด์ที่ก ำลังรอกำรส่ งมอบด้วย 
ด้ำนทรัมป์ประกำศว่ำก ำแพงภำษีระหว่ำงแคนำดำและเม็กซิโกท่ี 25% รวมไปถึงจำกจีนอีก 20% จะมีผลบังคับใช้อย่ำงเป็นทำงกำรในวันนี้ โดยไม่มี
กำรเจรจำอื่นใดอีก และเตรียมขึ้นภำษีน ำเข้ำสินค้ำกำรเกษตร ด้ำนทำงกำรจีนก ำลังพิจำรณำมำตรกำรตอบโต้

2. ดัชนี S&P 500 เผชิญแรงขายอย่างหนัก ผลงานแย่สุดต้ังแต่ต้นปี โดยดัชนี S&P 500 ปรับตัวลดลงถึง -1.76% มำอยู่ที่ 5,849.72 จุด สำเหตุของ
กำรเทขำยอย่ำงหนักนอกจำกกำรปรับขึ้นของอัตรำดอกเบี้ยพันธบัตรรัฐบำลสหรัฐฯ อำยุ 10 ปีในตลำดที่แตะระดับ 4.14% รวมถึงควำมกังวลเรื่อง
นโยบำยกำรค้ำ นอกจำกนั้นตัวเลข ISM Manufacturing PMI ท่ีบ่งช้ีกิจกรรมกำรผลิตของสหรัฐฯ ออกมำอยู่ที่ 50.3 หน่วย น้อยกว่ำที่ตลำดคำดไว้
มำกที่ 51 หน่วย และใกล้สภำวะหดตัว ในขณะที่ดัชนีบ่งชี้รำคำสินค้ำ (Manufacturing Price) กลับเพิ่มขึ้นถึง 62.4 หน่วย มำกกว่ำคำดที่ 55 
หน่วย บ่งช้ีถึงสภำวะ Stagflation หรือเงินเฟ้อสูงและเศรษฐกิจไม่เติบโต

3. ราคาน ้ามันลดต ่าลงแตะจุดต ่าสุดของปี นอกเหนือจำกดัชนีหุ้นของสหรัฐฯ จะถูกเทขำยเนื่องจำกควำมกังวลในประเด็นเศรษฐกิจชะลอตัวแล้ว 
รำคำน ้ำมันยังลดต ่ำลงสู่จุดต ่ำสุดของปีนี้ด้วยเช่นกัน โดยรำคำน ้ำมันดิบ WTI ของสหรัฐฯ ปรับตัวลดลงแตะระดับ 68.28 บำร์เรลต่อดอลลำร์ ส่วน 
Brent แตะระดับ 71.62 บำร์เรลต่อดอลลำร์ สำเหตุเพิ่มเติมนอกจำกควำมกังวลเรื่องเศรษฐกิจสหรัฐฯ แล้ว ยังมีปัจจัยเฉพำะตัวเรื่องกำ รที่กลุ่ม 
OPEC+ อำจกลับมำเพิ่มก ำลังกำรผลิตจำกหน่วยกำรผลิตที่หยุดไปก่อนหน้ำ

4. ดัชนีหุ้นยุโรปยังไปต่อ หลังกลุ่มอาวุธและป้องกันประเทศปรับเพ่ิมขึ้น ดัชนี STOXX 600 ของยุโรปปิดปรับตัวเพิ่มขึ้น 1.07% ไปอยู่ที่ 563.13 จุด 
หลังจำกกลุ่มอำวุธและป้องกันประเทศ (Defense) ของยุโรปปรับตัวเพิ่มขึ้นอย่ำงมีนัยส ำคัญ หลังจำกที่อังกฤษและชำติอื่นๆ ในยุ โรป เริ่มส่ง
สัญญำณในกำรติดอำวุธป้องกันตนเองมำกขึ้น เนื่องจำกทรัมป์ส่งสัญญำณว่ำจะไม่ช่วยเหลือยุโรปแบบในช่วงที่ผ่ำนมำ ประกอบกับท่ ำทีช่วยเหลือ
ยูเครนของยุโรปท่ียังมีอยู่จำกกำรประชุมช่วงสุดสัปดำห์ท่ีผ่ำนมำ ท ำให้เกิดแรงซื้อในกลุ่มดังกล่ำว

5. Bloomberg ประเมินการลดดอกเบี้ยของ ECB อาจถึงจุดสิ้นสุดแล้ว สำเหตุเนื่องจำกปัจจุบันอัตรำดอกเบี้ยไม่อยู่ในระดับที่ควบคุมเศรษฐกิจของ
สหภำพยุโรปมำกจนเกิดไป ประกอบกับเงินเฟ้อยุโรปเข้ำที่อย่ำงรวดเร็ว โดยคำดว่ำ ECB จะลดดอกเบี้ยนโยบำยส ำหรับเงินฝำกลงเหลือ 2.5% ใน
ท้ำยท่ีสุด ด้ำนเงินเฟ้อเดือนกุมภำพันธ์ของยุโรปอยู่ที่ 0.5% MoM/2.4% YoY ลดลงตำมที่ตลำดคำดไว้

NPC, NPC, NPC สัปดำห์นี้จะมีกำรประชุมสภำประชำชนแห่งชำติของจีน (NPC) ในวันที่ 5 มีนำคมนี้ 
โดยหลำยฝ่ำยคำดว่ำจีนจะก ำหนดเป้ำหมำยทำงเศรษฐกิจไว้แบบเดิม คือ กรอบ GDP ของจีนส ำหรับปี
นี้ที่ 5% ท ำงบประมำณขำดดุลเพิ่มขึ้น 1% เป็น 4% และเป้ำหมำยกรอบเงินเฟ้อที่ 2% รวมถึงคำดว่ำจี
นะออกมำตรกำรกระตุน้เศรษฐกิจอืน่ๆ เพิ่มเติม อย่ำงไรก็ตำมหลังจำกตัวเลขบำงชุดของจีนเริ่มปรบัตวัดี
ขึ ้น เช่น รำคำบ้ำนที่เริ ่มกลับมำติดลบน้อยลง รวมถึงกำรผลิตที่เริ่มดีขึ้น ท ำให้โอกำสที่จีนจะออก
นโยบำยกระตุ้นเศรษฐกจิภำยในกำรประชมุ NPC อำจลดน้อยถอยลงไป ทั้งนี้หำกมีมำตรกำรกระตุน้จรงิ 
อำจส่งผลบวกกับหุ้นจีนในระยะสั้น

ปัจจัยที่ต้องติดตาม ดัชนีควำมเชื ่อมั่นผู ้บริโภคของญี่ปุ ่น ตลำดคำด 35.7 หน่วย ส ำหรับเดือน
กุมภำพันธ์

Things you need to know

Source: Bloomberg, XSpring AM
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